Forslag

til

Lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om restrukturering og afvikling af visse fi-
nansielle virksomheder og lov om kapitalmarkeder og om ophavelse af lov om finansiel stabi-
litet!

(Z£ndringer som falge af revisioner af kapitalkravsdirektivet (CRD V) og-krisehandteringsdirekti-
vet (BRRD I1) mv.)

81

I lov om finansiel virksomhed, jf.dovbekendtgerelse nr. 937 af 6. september 2019, som &ndret ved

XXX og senest ved XXX, foretages falgende endringer:

1. | fodnoten til lovens titel &ndres »og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2017/828/EU af.17. maj 2017, EU-Tidende 2017, nr. L 132, side 1« til: »dele af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2017/828/EU af 17. maj 2017, EU-Tidende 2017, nr. L 132, side 1, og dele
af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2019/879/EU af 20. maj 2019 (BRRD I1), EU-Tidende
2019, nr. L 150, side 296, og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2019/878/EU af 20.
maj 2019, EU-tidende 2019, nr. L 150, side 253-293«.

! Loven gennemfarer dele Europa-Parlamentets og Réadets direktiv (EU) 2019/878 af 20. maj 2019 om a&ndring af direktiv
2013/36/EU, for sa vidt angar fritagne enheder, finansielle holdingselskaber, blandede finansielle holdingselskaber, af-
lgnning, tilsynsforanstaltninger og befgjelser og kapitalbevaringsforanstaltninger, EU-Tidende 2019, nr. L 150, side 253-
293 og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2019/879/EU af 20. maj 2019 om &ndring af direktiv 2014/59/EU
for s& vidt angér kreditinstitutters og investeringsselskabers tabsabsorberings- og rekapitaliseringskapacitet og af direktiv
98/26/EF (BRRD II), EU-Tidende 2019, nr. L 160, side 296.
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2. 181, stk. 2, 1. pkt., indszettes efter »§ 350, stk. 4,«: »§ 351, stk. 1, 2 og 6-9,«.

3. 181, stk. 2, 2. pkt., @ndres: »88 170-178, § 266, stk. 2, § 274, stk. 3, « til: »§§ 170-178, §8 182
b-182 f, § 245 a, stk. 3, 8§ 245 b 0g 260, § 266, stk. 1, 8§ 271 og 274-276«, 0g »0g 8§ 310,
312, 313 og 313 b« @ndres til: »§8 310, 312, 313, 313 b og 344 d«.

4. 181, stk. 2, 3. pkt., indseettes efter »§8«: »64 d,«.

5. 81, stk. 2, 4. pkt., ophaeves, og i 8 1, stk. 2, 5. pkt., der bliver 4. pkt., &ndres »§ 264, stk. 3, nr.
11« til: »8 260, § 264, stk. 5, nr. 13, 8 266, stk. 1, 88 271 og 274-276«.

6. 181, stk. 2, 5. pkt., indsattes efter »finder«: »8 64, stk. 3,«, 0g.efter »§ 347, stk. 1,« indsattes:
»8§ 351, stk. 1, 2 og 6-9,«.

7. 185, stk. 1, nr. 6, @ndres »kreditinstitut eller fondsmaeglerselskab I« til: »kreditinstitut, fonds-

meeglerselskab I eller en ren industriel holdingvirksomhed.

8. 85, stk. 1, nr. 10, litra b, 1. pkt., ophaeves, og i stedet indseettes:

»En modervirksomhed, hvis virksomhed udelukkende eller hovedsagelig bestar i at eje kapital-
andele i dattervirksomheder, der er finansielle virksomheder eller finansieringsinstitutter. Datter-
virksomheder er. hovedsagelig finansielle virksamheder eller finansieringsinstitutter, hvis mindst én
er en finansiel virksomhed, og mere end 50 pct. af modervirksomhedens konsoliderede aktiver er
tilknyttet dattervirksomheder, som er finansielle virksomheder eller finansieringsinstitutter.«

9. 1 85, stk. 1, nr. 36, &ndres »en G-SIFI-buffer, jf. nr. 41, og en systemisk buffer, jf. nr. 43, jf. dog
8 125 e, stk. 2 og 3« til: »en SIFI-buffer, jf. nr. 41, en G-SIFI-buffer, jf. nr. 44, og en syste-
misk buffer, jf. nr. 46, jf. dog 8 125 e, stk. 2«.

10. 185, stk. 1, indseettes efter nr. 40 som nye numre:
»41) SIFI-buffer: Det kapitalgrundlag, som et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI), jf. §
308, skal opretholde i henhold til § 125 a, stk. 5, pa individuelt, delkonsolideret og konsoli-
deret grundlag.
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42) SIFI-buffersats: Den sats, som et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) skal anvende
til opgerelse af sin SIFI-buffer, og som fastseettes i henhold til § 125 j.

43) Gearingsgradbuffer: Det kapitalgrundlag, som et globalt systemisk vigtigt finansielt in-
stitut (G-SIFI) skal opretholde i henhold til artikel 92, stk. 1 a, i Europa-Parlamentets og Eu-
ropa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 876/2019 af 20. maj 2019 om &ndring af
forordning (EU) 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber.«

Nr. 41-71 bliver herefter nr. 44-74.

11. 185, stk. 1, nr. 52, &ndres »125 i« til: »268«.

12. 185, stk. 1, nr. 36, endres »nr. 37« til: »nr. 40«, »nr. 38« til: »nr:4l«, »nr. 41« til: »nr. 44«

»nr. 43« til: »nr. 46«.

13. 185, stk. 1, indsettes som nr. 72-75:

»72) Nedskrivningsegnede forpligtelser: Forpligtelser, der er omfattet af bail-in, og som er om-
fattet af 8 267 a, stk. 1, eller § 267 e.

73) Efterstillede nedskrivningsegnede instrumenter: Instrumenter, der opfylder betingelserne i
artikel 72 a, artikel 72 b, stk:-1.0g 2, og artikel 72 ¢ i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

74) Afviklingsenhed:

a) En virksomhed, der er omfattet af afviklingstiltag i en afviklingsplan udarbejdet i henhold
til § 259:

b) En virksomhed, der er omfattet af afviklingstiltag i en koncernafviklingsplan udarbejdet i
henhold til'§ 260.

75) Afviklingskoncern:

a) En afviklingsenhed og dens dattervirksomheder. En dattervirksomhed er ikke omfattet af en
afviklingskoncern, hvis
i) dattervirksomheden selv er en afviklingsenhed,
i) dattervirksomheden er dattervirksomhed af en anden afviklingsenhed, eller
iii) dattervirksomheden er etableret i et tredjeland, medmindre dattervirksomheden indgar

i afviklingskoncernen i henhold til afviklingsplanen.
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b) Kreditinstitutter, som er fast tilknyttet et centralt organ, og det centrale organ, nar mindst et
kreditinstitut eller det centrale organ er en afviklingsenhed. Kreditinstitutternes og det centrale

organs dattervirksomheder er ogsa omfattet af afviklingskoncernen.«
14. 185, stk. 1, indseettes som nr. 76:
»76) Kgnsneutral aflanningspolitik:
En aflgnningspolitik baseret pa lige lan for samme arbejde eller arbejde af samme veerdi,
uanset den ansattes kan.«
15. 185, stk. 6, nr. 10, @&ndres »artikel 25« til: »artikel 50«.

16. 1814, stk. 1, nr. 7, indseettes efter »forsvarlige,«: »herunder at kravene i § 71 er opfyldt,«.

17. 1843, stk. 4, 1. pkt., &ndres »og realkreditinstitutter« til: »realkreditinstitutter, investerings-

forvaltningsselskaber,«.

18. 844 opheves.

19. 1864, stk. 3, indsattes efter »en finansiel holdingvirksomhed«: », en blandet holdingvirksom-
hed«.

20. 1864 indsettes som stk. 5:
»Stk.5. Den finansielle virksomhed.er forpligtet til at pase overholdelsen af forpligtelserne i stk.

1.«

21. 1864 d indsattes som stk. 5:
»Stk. 5. Stk. 1-4 finder tilsvarende anvendelse for forsikringsholdingvirksomheder.«

22. 1870, stk. 4, indszettes som 2. pkt.:
»Bestyrelsens sammenseatning skal afspejle en tilstreekkelig bred erfaring.«

23. §77a,stk. 1, nr. 4, 1. pkt., affattes saledes:
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»Mindst 50 pct. af en variabel lgndel til bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter
har veesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, skal pa tidspunktet for beregningen af den
variable lgn besta af en balance af aktier, eller afhangigt af virksomhedens juridiske struktur tilsva-
rende ejerandele, aktiebaserede instrumenter eller tilsvarende instrumenter, der afspejler virksomhe-

dens kreditveerdighed.«

24. 1877 a,stk. 1, nr. 5, &ndres »mindst 3 ar« til: »mindst 4 ar«, og »mindst 4 ar« aendres til:

»mindst 5 ar«.

25. 1877 a,stk. 6, 1. pkt. &ndres »nr. 45« til: »nr. 48«.

26. 1877d,stk. 1, indsettes som 2. pkt.:
»Virksomhedens lgnpolitik skal veere kansneutral.«

27. 8§77 g, stk. 1, affattes saledes:

»Et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaeglerselskab I, en finansiel holdingvirksomhed
og en blandet holdingvirksomhed skal sikre, at virksomhedens lgnpolitik, jf. § 77 d, stk. 1, de speci-
fikke aflgnningskrav i § 77 a, stk. 1, nr. 2-7, og stk. 3 0g 6, 0g 8 77 b, stk. 3, efterleves af dattervirk-

somheder inden for koncernen.«

28. 8§77 g, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fondsmaglerselskab I skal sikre, at de ansatte,
hvis aktiviteter har en vaesentlig indflydelse pa koncernens risikoprofil, udpeges i henhold til Kom-
missionens delegerede forordning nr. ---/---- af --, -=--= -=--- om Kriterier til definition af ledelses-
maessigt ansvar og kontrolfunktioner, vaesentlig forretningsenhed og vasentlig indflydelse pa virk-
somhedens risikoprofil, samt andre medarbejderkategorier, hvis aktiviteter har en vasentlig indfly-
delse pa virksomhedens datterselskaber inden for samme koncern.«

29. 1878, stk. 4, indsettes efter »for hvilke sadanne personer er direktgrer«: », har en kvalificeret

andel pa 10 pct. eller mere af kapitalen eller stemmerettighederne, eller i hvilken disse personer kan

udave betydelig indflydelse, eller er medlemmer af bestyrelsen.
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30. Efter § 124 indseettes:

»§ 124 a. Finanstilsynet fastsetter arligt et vejledende niveau af yderligere kapitalgrundlag for
de individuelle institutter og meddeler denne til institutterne. Det vejledende niveau af yderligere
kapitalgrundlag baseres pa en tilsynsmaessig stresstest og opgeres i procent af den samlede risikoek-
sponering.

Stk. 2. Den del af vejledningen om yderligere kapitalgrundlag, som er fastsat for at tage hgjde for
andre risici end risikoen for overdreven gearing, skal opfyldes med egentlig kernekapital ud over
den egentlige kernekapital, som opretholdes for at opfylde:

1) kapitalgrundlagskravet i artikel 92, stk. 1, litra a-c, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber,

2) den del af det individuelle solvenskrav fastsat i medfer af § 124, stk: 3, eller individuelle sol-
vensbehov fastsat i medfer af § 124, stk. 2, som er fastsat til at afhjeelpe andrerisici end risikoen for
overdreven gearing, og

3) det kombinerede kapitalbufferkrav i medfar af § 125 a.

Stk. 3. Den del af det vejledende niveau af yderligere kapitalgrundlag, som er fastsat for at tage
hgjde for risikoen for overdreven. gearing, skal opfyldes med egentlig kernekapital ud over den
egentlige kernekapital, som opretholdes for at opfylde:

1) kapitalgrundlagskravet.i-artikel 92, stk. 1, litra d, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber,

2) den del af det.individuelle solvenskrav fastsat i medfgr af 8 124, stk. 3, eller individuelle sol-
vensbehov fastsat i medfer af § 124, stk. 2, som er fastsat til at afhjeelpe andre risici end risikoen for
overdreven gearing, og

3) gearingsgradbufferkravet i artikel 92, stk. 1, litra a, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EV) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber.

Stk. 4. Finanstilsynet skal ved gentagende eller vedvarende brud pa det vejledende niveau af
yderligere kapitalgrundlag vurdere, hvorvidt der bar sattes et hgjere solvenskrav for instituttet, jf. 8
124, stk. 3.«

31. 18125 aindseettes efter stk. 4 som nyt stykke:
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»Stk. 5. SIFI-bufferen i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI), jf. § 308, skal pa individuelt,
delkonsolideret og konsolideret grundlag mindst udgare det systemisk vigtige finansielle instituts
(SIFI) samlede risikoeksponeringer beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber multipliceret med SIFI-buffersatsen.«

Stk. 5-8 bliver herefter stk. 6-9.

32. §125a, stk. 7, der bliver stk. 8, affattes saledes:

»Stk. 8. Det kombinerede kapitalbufferkrav skal opfyldes med egentlig kernekapital i tilleeg til:
a) Egentlig kernekapital, der skal opretholdes for at opfylde kapitalgrundlagskravet i artikel 92,
stk. 1, litra a-c, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber:
b) Egentlig kernekapital, som opretholdes for at opfylde den del af det individuelle solvenskrav
fastsat i medfar af § 124, stk. 3, eller § 125, stk. 3, eller.individuelle-solvensbehov fastsat i medfar
af 8 124, stk. 2, eller § 125, stk. 2, som er fastsat til at afhjeelpe andre risici end risikoen for over-
dreven gearing.
c) Egentlig kernekapital, som opretholdes for at opfylde den del af det vejledende niveau af yderli-
gere kapitalgrundlag, der er fastsat til at afhjeelpe andre risici end risikoen for overdreven gearing.
d) Egentlig kernekapital,.som.opretholdes til at opfylde de risikobaserede elementer af krav om

nedskrivningsegnede passiver som fastsat i § 266.«

33. 18125D indsattes for stk. 1 som nye stykker:

»Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fondsmaeglerselskab 1, hvis fondsmaeglerselskabet
har tilladelse til at udgve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, opfylder ikke
det kombinerede kapitalbufferkrav fastsat i medfar af § 125 a, stk. 1, hvis ikke instituttet eller
selskabet samtidig har et tilstreekkeligt kapitalgrundlag til at opfylde kravene i artikel 92, stk. 1,
litra a-c, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om til-
synsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, det individuelle solvenskrav fast-
sat i medfar af § 124, stk. 3, eller § 125, stk. 3, og det individuelle solvensbehov fastsat i medfar
af 8 124, stk. 2, til at afhjeelpe andre risici end risikoen for overdreven gearing.

Stk. 2. Et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), der er udpeget i henhold til 8
310, opfylder ikke gearingsgradbufferkravet, jf. artikel 92, stk. 1, litra a, i Europa-Parlamentets
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og Radets forordning (EU) nr. 876/2019 af 20. maj 2019 om tilsynsmassige krav til kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber, hvis det globalt systemisk vigtige finansielle institut (G-SIFI)
ikke samtidig har et tilstreekkeligt kapitalgrundlag til at opfylde kravene i artikel 92, stk. 1, litra
d, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 876/2019 af 20. maj 2019 om andring
af forordning (EU) 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber samt de dele af det individuelle solvenskrav, jf. § 124, stk. 3, og det indivi-
duelle solvensbehov, jf. § 124, stk. 2, som er fastsat til at afhjeelpe risikoen for overdreven gea-
ring.«

Stk. 1-8 bliver herefter stk. 3-10.

34. 18125Db, stk. 1, der bliver § 125 b, stk. 3, indsattes efter »§ 125 a, stk. 1,«: »0g gearings-
gradbufferkravet, hvor gearingsgradbufferkravet finder anvendelse,«; efter »det kombinerede kapi-
talbufferkrav« indsaettes: »eller gearingsgradbufferkravet«, »stk. 5« g@ndres til: »stk. 7«, og »stk. 7«

@ndres til; »stk. 9«.

35. 18125Db, stk. 2, der bliver § 125D, stk. 4, indseettes efter »det kombinerede kapitalbuffer-
krav«: »eller et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) som navnt i stk. 2, der ikke op-

fylder gearingsgradbufferkravet«, og efter »skal opgere det« indsettes: »relevante.

36. 18125Db, stk. 3, der bliver § 125 b, stk. 5, indsettes efter »det kombinerede kapitalbuffer-
krav«: »eller et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) som navnt i stk. 2, der ikke op-

fylder gearingsgradbufferkravet«.

37. 18125 D, stk. 3, nr..1, der bliver § 125 b, stk. 5, nr. 1, &@ndres »stk. 5« til: »stk. 7«,

38. 18125 D, stk. 4, der bliver § 125 b, stk. 6, indsattes efter »som navnt i stk. 1«: »0g et globalt
systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) som navnt i stk. 2«, »stk. 3« g@ndres til: »stk. 5«, og

»stk. 7« @ndres til: »stk. 9«.

39. 18125D, stk. 6, 1. pkt., der bliver 8 125 b, stk. 8, 1. pkt., indsettes efter »som navnt i stk.
1«: »0g et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) som naevnt i stk. 2«.
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40. 18125, stk. 8, der bliver § 125 b, stk. 10, &ndres »det« til: »de«.

41. 18125c, stk. 1, indsettes efter »der ikke opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. §
125 a, stk. 1,«: »eller gearingsgradbufferkravet, jf. artikel 92, stk. 1, litra a, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 876/2019 af 20. maj 2019 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter
og investeringsselskaber,«.

42. §125e, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. | koncerner, hvori der indgar et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), jf. §
310, og et systemisk vigtigt finansielt (SIFI), jf. § 308, og hvor der pa konsolideret grundlag geelder
bade en G-SIFI-buffer og en SIFI-buffer, finder den hgjeste henholdsvis G-SIFI-bufferen og SIFI-

bufferen anvendelse.«

43. 8§125e¢, stk. 3, ophaeves.

44. 18125h, stk. 1, 1. pkt., udgar »ikkecykliske.

45. 18125 h, stk. 1, indsattes efter farste pkt. som nyt punktum:
»En systemisk buffersats ma ikke anvendes til at afhjeelpe risici omfattet af den kontracykliske buf-
fersats, jf. § 125 f, SIFI-buffersatsen, jf. § 125, eller G-SIFI-buffersatsen, jf. § 125 g.«

46. §125h, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Vurderer erhvervsministeren, at en systemisk buffersats, der er anerkendt af erhvervsmini-
steren i medfar af stk. 2, forebygger og begranser en risiko, der kan sidestilles med en risiko, som
er omfattet af en systemisk buffersats fastsat i medfar af stk. 1, finder den hgjeste buffersats af disse
anvendelse for virksomhederne i forbindelse med eksponeringer i det pagaeldende land til brug for
opgarelsen af deres systemiske buffer, jf. § 125 a, stk. 7. Safremt de pagaldende buffersatser vurde-
res at adressere forskellige risici, kan erhvervsministeren traeffe beslutning om, hvorvidt buffersat-

serne er kumulative ved opggrelsen af deres systemiske buffer, jf. 8 125 g, stk. 7.«
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47. 18125 h indsattes som stk. 5:
»Stk. 5. Erhvervsministeren fastseetter neermere regler om, hvilke undergrupper af eksponeringer

den systematiske buffer kan finde anvendelse pa, og opggrelsen af den systemiske buffer.«

48. §125i ophaves.

49. Efter § 125 i indsattes:

»8§ 125 j. SIFI-buffersatsen afhaenger af, hvilken kategori det systemisk vigtige finansielle institut
(SIFI) placeres i, jf. § 308, stk. 7.

Stk. 2 Erhvervsministeren fastseetter en SIFI-buffersats for de enkelte kategorier af systemiskhed, jf.
8§ 308, stk. 7, for et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI).«

50. 18152, stk. 1, § 153 og § 156 udgar »og for systemiske likviditetsrisici,

51. Efter § 175 e indsattes far overskriften for § 176:

»Seerlige regler for koncerner med moderselskab i et land uden for Den Europeiske Union

8 175 f. Et pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaeglerselskab I skal udpege et faelles mellem-
liggende moderselskab inden for Den Europaiske Union, hvis

1) virksomheden er.en del af en koncern, hvis moderselskab er beliggende uden for Den Euro-
paiske Union eller uden for et land, Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle om-
rade,

2) koncernen har to eller flere pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller investeringsselskaber
beliggende inden for Den Europaiske Union eller i et land, Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, og

3) koncernen har aktiver af en samlet vaerdi pa 40 mia. euro eller mere i den Europaiske Union
eller i et land, Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 2. Finanstilsynet kan give tilladelse til, at virksomheden udpeger to mellemliggende moder-
selskaber inden for Den Europaiske Union, hvis

1) moderselskabet for koncernen omtalt i stk. 1, nr. 1, er palagt adskillelse af aktiviteter i det

tredjeland, hvor selskabet er beliggende, eller
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2) hvis den kompetente afviklingsmyndighed for det mellemliggende moderselskab har vurde-
ret, at afviklingen vil veere mere effektiv med to mellemliggende moderselskaber i Den Eu-
ropeeiske Union.

Stk. 3. Et mellemliggende moderselskab skal have tilladelse som pengeinstitut eller realkreditin-
stitut eller veere et godkendt finansielt holdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab. Dette
geelder dog ikke for investeringsselskaber, der kan udpeges som mellemliggende moderselskab,
hvis

1) ingen af de omfattede virksomheder har tilladelse som pengeinstitut eller realkreditinstitut,
eller

2) det mellemliggende moderselskab er udpeget efter stk. 2, nr. 1.

8§ 175 g. En modervirksomhed, som er en finansiel holdingvirksomhed; 0g som i koncernen er den
gverste modervirksomhed beliggende i Danmark, skal godkendes af Finanstilsynet og den konsoli-
derende tilsynsmyndighed, hvor den konsoliderende tilsynsmyndighed er forskellig fra Finanstilsy-
net, jf. stk. 8, jf. dog stk. 4. En modervirksomhed, som er en finansiel holdingvirksomhed, og som i
koncernen er den gverste modervirksomhed beliggende i Unionen, skal godkendes af Finanstilsynet
som konsoliderende tilsynsmyndighed og den kompetente myndighed i den medlemsstat, holding-
virksomheden er beliggende, jf. stk. 8. Andre finansielle holdingvirksomheder skal godkendes, nar
de er omfattet af denne lov-eller Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af
26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav. til kreditinstitutter og investeringsselskaber pa delkonsolide-
ret niveau.

Stk. 2. Godkendelse tildeles en finansiel holdingvirksomhed, hvis fglgende betingelser er op-
fyldt:

1) De interne ordninger og fordelingen af opgaver inden for koncernen er passende med
henblik pa at opfylde kravene i denne lov og Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber
og pa konsolideret eller delkonsolideret niveau, og de navnlig er tilstreekkelige til, at

a) koordinere den finansielle holdingvirksomheds dattervirksomheder, herunder om ngd-
vendigt gennem en passende fordeling af opgaver blandt institutter, der er dattervirksomheder,

b) forhindre eller handtere konflikter internt i koncernen og

¢) handhaeve koncernens politikker, der er fastsat af den finansielle holdingvirksomhed, i
hele koncernen.
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2) Organisationsstrukturen i den koncern, hvori den finansielle holdingvirksomhed indgar,
hindrer ikke et effektivt tilsyn med institutter, der er dattervirksomheder, eller moderinstitutter
for sa vidt angar de individuelle, konsoliderede og eventuelt delkonsoliderede forpligtelser, de er
underlagt. | denne vurdering tages der navnlig hensyn til

a) positionen af den finansielle holdingvirksomhed i en koncern med flere niveauer,
b) ejerstrukturen og
c) den rolle, den finansielle holdingvirksomhed har i koncernen.

3) Kriterierne i § 14, stk. 2, og 88 61 a og 64 er opfyldt.

Stk. 3. Er betingelserne i stk. 2 ikke opfyldt, underlaegges den finansielle holdingvirksomhed pas-
sende tilsynsforanstaltninger, som kan omfatte:

1) Suspension af udevelsen af de stemmerettigheder, der er knyttet til den finansielle holding-
virksomheds aktier i institutter, der er dattervirksomheder.

2) Pabud eller sanktioner mod den finansielle holdingvirksomhed eller medlemmerne af ledel-
sesorganet og ledelsesmedlemmerne.

3) Afgivelse af instrukser eller udstedelse af retningslinjer rettet mod den finansielle holding-
virksomhed om at overfare kapitalinteresserne i institutter, der er dattervirksomheder, til sine ak-
tionaerer.

4) Udpegning pa forelgbigt grundlag af en anden finansiel holdingvirksomhed eller andet in-
stitut inden for samme koncern som ansvarlig for at sikre overholdelse af kravene i denne lov og
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaes-
sige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber pa konsolideret niveau.

5) Begransning af eller forbud mod udlodninger eller rentebetalinger til aktionarer.

6) Krav om, at finansielle holdingvirksomheder afhander eller begraenser kapitalandele i in-
stitutter eller andre enheder i den finansielle sektor.

7) Krav om, at finansielle holdingvirksomheder forelaegger en plan for straks at overholde be-
tingelserne i stk. 2 pa ny.

Stk. 4. Godkendelse af den finansielle holdingvirksomhed efter stk. 1 er ikke pakraevet, hvis fal-
gende betingelser er opfyldt:

1) Den finansielle holdingvirksomheds hovedaktivitet bestar i at erhverve kapitalandele i dat-

tervirksomheder.
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2) Den finansielle holdingvirksomhed er ikke udpeget som afviklingsenhed i overensstem-
melse med afviklingsstrategien fastsat af den relevante afviklingsmyndighed i henhold til lov om
restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

3) Et kreditinstitut, der er dattervirksomhed, er udpeget som ansvarlig for at sikre koncernens
overholdelse af tilsynskrav pa konsolideret niveau og har alle de forngdne midler og den retlige
befgjelse til at indfri disse forpligtelser pa en effektiv made.

4) Den finansielle holdingvirksomhed tager ikke del i ledelsesmassige; operationelle eller fi-
nansielle beslutninger, der pavirker koncernen eller dens dattervirksomheder, der er institutter
eller finansieringsinstitutter.

5) Der er ikke nogen hindringer for et effektivt tilsyn med kencernen pa konsolideret niveau.
Stk. 5. Er betingelserne i stk. 4 ikke lzengere opfyldt, skal den finansielle holdingvirksomhed

sgge om godkendelse.

Stk. 6. Som led i ansggning om godkendelse efter stk. 1 skal finansielle holdingvirksomheder op-
lyse Finanstilsynet og den konsoliderende tilsynsmyndighed, hvis den.ikke er den samme myndig-
hed, om falgende:

1) Organisationsstrukturen for den koncern, hvori den finansielle holdingvirksomhed indgar,
med klar angivelse af dens dattervirksomheder og eventuelle modervirksomheder samt placerin-
gen og den type aktivitet, de enkelte enheder udaver i koncernen.

2) Oplysninger om nemineringen af mindst to personer, der varetager den faktiske ledelse af
den finansielle holdingvirksomhed, og overholdelse af kravene i § 64 til kvalifikationer for et
medlem af bestyrelsen eller direktionen.

3) Oplysninger om overholdelse af kriterierne i § 14, stk. 2, og 8 61 a vedrgrende aktionarer
og selskabsdeltagere, hvis den finansielle holdingvirksomhed har et realkreditinstitut eller penge-
institut som dattervirksomhed.

4) Den interne organisation og fordelingen af opgaver inden for koncernen.

5) Alle andre oplysninger, som Finanstilsynet eller den konsoliderende tilsynsmyndighed fin-
der ngdvendige for at udfare vurderinger i overensstemmelse med stk. 2 og stk. 4.

Stk. 7. Finanstilsynet overvager lgbende som den konsoliderende tilsynsmyndighed overholdel-
sen af betingelserne omhandlet i stk. 2 eller 4. Finanstilsynet deler relevante oplysninger forbundet
hermed, med den kompetente myndighed i den medlemsstat den finansielle holdingvirksomhed er

beliggende i.

Side 13 af 520



Stk. 8. Er Finanstilsynet som konsoliderende tilsynsmyndighed forskellig fra den kompetente
myndighed i den medlemsstat den finansielle holdingvirksomhed er beliggende i, tages en felles
beslutning om godkendelse eller fritagelse for godkendelse, jf. stk. 2 og 4, samt tilsynsforanstaltnin-
gerne i stk. 3 og 5. Til brug herfor udarbejder Finanstilsynet som den konsoliderende tilsynsmyn-
dighed en vurdering af relevante forhold omhandlet i stk. 2, 3, 4, og 7, og sender denne vurdering til
den kompetente myndighed.

Stk. 9. Finanstilsynet og andre tilsynsmyndigheder skal inden for to maneder efter Finanstilsynet
har foretaget og sendt sin vurdering naevnt i stk. 8 na frem til en falles beslutning, jf. dog stk. 13.
Opnas en fzlles beslutning meddeler Finanstilsynet som den konsoliderende tilsynsmyndighed be-
slutningen til ansggeren.

Stk. 10. Foreligger der ikke inden for to maneder en falles beslutning, henvises sagen til. Den Eu-
ropaeiske Banktilsynsmyndighed, som treeffer beslutning inden for.en-méaned efter modtagelse af
henvisningen. Finanstilsynet, meddeler som den konsoliderede tilsynsmyndighed denne beslutning
til ansggeren.

Stk. 11. Efter udlgbet af perioden pa to. maneder i stk. 9, eller efter, at der er truffet en felles be-
slutning, kan sagen ikke lzengere henvises til Den Europaiske Banktilsynsmyndighed.

Stk. 12. Kan en finansiel holdingvirksomhed ikke godkendes, underretter Finanstilsynet som den
konsoliderende tilsynsmyndighed ansggeren om begrundelsen herfor. Begrundelsen skal meddeles
til ansggeren senest fire maneder efter tilsynsmyndighedens modtagelse af alle de oplysninger, der
er ngdvendige for at tage stilling til ansggningen om godkendelse.

Stk. 13. Der skal dogii alle tilfeelde treeffes beslutning om at meddele eller afvise godkendelse in-

den for en frist pa seks maneder efter ansggningens modtagelse.«

52. 18 259 indseettes efter stk. 2 som nye stykker:

»Stk. 3. Finanstilsynet kan udarbejde, vedtage og vedligeholde en forenklet afviklingsplan. Den
forenklede afviklingsplan vedtages af Finanstilsynet efter indstilling fra Finansiel Stabilitet.

Stk. 4. Finanstilsynet skal vedligeholde afviklingsplanen, jf. stk. 1 og 3, mindst en gang om aret.
Afviklingsplanen vedtages af Finanstilsynet efter indstilling fra Finansiel Stabilitet. Finanstilsynet
kan beslutte at fravige kravet om vedligeholdelse af afviklingsplanen mindst en gang om aret.

Stk. 5. Finanstilsynet skal uanset stk. 4 vedligeholde afviklingsplanen, nar der er sket @ndringer i
den pagaldende virksomhed, herunder andringer i virksomhedens retlige eller organisatoriske
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struktur, forretningsaktiviteter eller gkonomiske forhold, som ngdvendigger en &ndring af virksom-
hedens afviklingsplan. Afviklingsplanen vedtages af Finanstilsynet efter indstilling fra Finansiel
Stabilitet.

Stk. 6. Finanstilsynet kan udarbejde, vedtage og vedligeholde en koncernafviklingsplan, jf. §
260, for et kreditinstitut, der er tilknyttet et centralt organ, og som helt eller delvist er undtaget fra
de tilsynsmaessige krav i overensstemmelse med artikel 10 i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.«

Stk. 3-6 bliver herefter stk. 7-10.

53. 182509, stk. 5, 2. pkt., der bliver stk. 9, 2. pkt., &ndres »stk. 3« til: »stk. 7«.

54. Efter 8§ 259 indsattes:

»8§ 259 a. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmeglerselskab 1, for hvem der er ud-
arbejdet en afviklingsplan i henhold til § 259, stk. 1, skal straks oplyse Finanstilsynet om vasentlige
andringer i den pagaeldende virksomhed, herunder a&ndringer i virksomhedens retlige eller organi-

satoriske struktur, forretningsaktiviteter eller gkonomiske forhold.«

55. §260, stk. 2, ophaves.
Stk. 3 bliver herefter stk: 2:

56. 18260, stk: 3, der bliver stk. 2, indsattes som 2. og 3. pkt.:
»Koncernafviklingsplanen skal angive afviklingsenhederne og afviklingskoncernerne i den pa-
geeldende koncern. En mellemliggende finansiel holdingvirksomhed, der direkte eller indirekte ejer

dattervirksomheder af en blandet holdingvirksomhed, er en afviklingsenhed.«

57. 18260 indseettes efter stk. 3, der bliver stk. 2, som nyt stykke:
»Stk. 3. Koncernafviklingsplanen skal udarbejdes pa en made, sa den ikke medfarer en negativ
og uforholdsmaessig stor indvirkning pa et land inden for Den Europaeiske Union eller pa et land,

som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, ved dens gennemfarelse.«
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58. 18260, stk. 5, nr. 6, indszttes efter »Den Europaeiske Union«: »eller i lande, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade«, og efter »finansiel holdingvirksomhed« indszt-

tes: »eller en blandet holdingvirksomhed.

59. 18260, stk. 6, &ndres »de i stk. 5 nevnte myndigheder« til: »dattervirksomhedernes afvik-
lingsmyndigheder«, og »stk. 3 0og 4« &ndres til: »stk. 2-4«.

60. § 260, stk. 7, affattes saledes:

»Stk. 7. Finanstilsynet treeffer beslutning om koncernafviklingsplanen senest 4 maneder efter, at
Finanstilsynet har fremsendt oplysninger efter stk. 5, hvis Finanstilsynet og dattervirksomhedernes
afviklingsmyndigheder ikke har truffet en feelles beslutning, jf. stk. 6. Finanstilsynet underretter mo-
dervirksomheden og dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder.om beslutningen. Har en datter-
virksomheds afviklingsmyndighed inden udlgbet af perioden pa 4 maneder indbragt sagen for Den
Europaiske Banktilsynsmyndighed, skal Finanstilsynet udskyde sin beslutning, indtil afgarelsen fra
Den Europaiske Banktilsynsmyndighed foreligger. Finanstilsynet skal herefter treeffe beslutning i
overensstemmelse med afgarelsen fra-Den Europaiske Banktilsynsmyndighed. Har Den Europei-
ske Banktilsynsmyndighed ikke truffet afgerelse senest 1 maned efter, at sagen blev indbragt, treef-

fer Finanstilsynet beslutning om koncernafviklingsplanen.«

61. Efter § 260 indsattes:

»8 260 a. Finanstilsynet udarbejder, vedtager og vedligeholder en afviklingsplan, jf. § 259, stk.
1, hvis Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet er uenig i forslaget til koncernafviklingsplan fra kon-
cernafviklingsmyndigheden, og hvis koncernafviklingsmyndigheden og dattervirksomhedernes af-
viklingsmyndigheder ikke har truffet en faelles beslutning om koncernafviklingsplanen senest 4 ma-
neder efter, at koncernafviklingsmyndigheden har fremsendt oplysninger modtaget til brug for udar-
bejdelsen af koncernafviklingsplanen. 1. pkt. finder anvendelse, nar Finanstilsynet og Finansiel Sta-
bilitet er afviklingsmyndighed for en dattervirksomhed i en koncern, hvor den gverste modervirk-
somhed er i et andet land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 2. Finanstilsynet underretter de gvrige medlemmer af afviklingskollegiet om, at Finanstilsy-
net har udarbejdet og vedtaget en afviklingsplan i henhold til stk. 1.
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Stk. 3. Har en afviklingsmyndighed inden udlgbet af perioden pa 4 maneder indbragt sagen for
Den Europaiske Banktilsynsmyndighed, udskyder Finanstilsynet sin beslutning efter stk. 1, indtil
afgarelsen fra Den Europziske Banktilsynsmyndighed foreligger. Finanstilsynet skal herefter treeffe
beslutning i overensstemmelse med afgarelsen fra Den Europeiske Banktilsynsmyndighed. Har
Den Europziske Banktilsynsmyndighed ikke truffet afgarelse senest 1 maned efter, at sagen blev

indbragt, treeffer Finanstilsynet beslutning om afviklingsplanen.«

62. Efter § 261 indseettes far overskriften far § 262:
»8§ 261 a. Finanstilsynet kan fastsatte neermere regler om, at et pengeinstitut, et realkreditinstitut
og et fondsmaeglerselskab | skal udarbejde et register over finansielle kontrakter, som virksomheden

har indgaet.«

63. 18264, stk. 2, 1. pkt., indseettes efter »stk. 1,«: »jf. dog stk. 3,«, og § 264, stk. 2, 2. pkt., ophe-

VES.

64. |8 264 indsettes efter stk. 2 som nye stykker:

»Stk. 3. Virksomheden skal foreleegge Finanstilsynet forslag til mulige tiltag og en tidsplan for
gennemfarelsen af disse tiltag senest 2 uger efter, at virksomheden har modtaget en underretning i
henhold til stk. 1 med henblik-pa at fjerne den veesentlige afviklingshindring i de tilfeelde, hvor af-
viklingshindringen skyldes, at

1) virksomheden befinder sig i en situation, der er omfattet af § 269 a, stk. 1,

2) virksomheden ikke opfylder kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, eller

3) virksomheden, hvis den er et G-SIFI eller en del af et G-SIFI, ikke opfylder kravet om ned-
skrivningsegnede passiver, jf. artikel 92 a, jf. artikel 494 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber.

Stk. 4. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet vurderer, om virksomhedens forslag til mulige tiltag
i henhold til stk. 2 og 3 effektivt afhjeelper eller fjerner de vaesentlige afviklingshindringer.«

Stk. 3-6 bliver herefter stk. 5-8.

65. |8 264, stk. 3, der bliver stk. 5, indsattes efter »stk. 2«: »eller 3«.
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66. |8 264, stk. 3, der bliver stk. 5, indsattes efter nr. 8 som nyt nummer:
»9) pabyde virksomheden at forelegge en plan for opfyldelse af kravet om nedskrivningsegnede
passiver og det kombinerede kapitalbufferkrav,«.

Nr. 9 og 10 bliver herefter nr. 10 og 11.

67. 18264, stk. 3, nr.90g 10, der bliver stk. 5, nr. 10 og 11, andres »et pengeinstitut eller et

fondsmeglerselskab I« til: »virksomheden«.

68. 18264, stk. 3, der bliver stk. 5, indsattes efter nr. 10, der bliver nr. 11, som nyt nummer:
»12) pabyde virksomheden at @ndre lgbetidsprofilen for
a) kapitalgrundlagsinstrumenter og
b) nedskrivningsegnede forpligtelser,«.
Nr. 11 bliver herefter nr. 13.

69. 18264, stk. 4, der bliver stk. 6, ®ndres »stk. 3« til: »stk. 5«.

70. 18264, stk. 5, der bliver stk: 7, indseettes efter »stk. 2«: »0g 3«, 0g »stk. 3« &ndres til: »stk.
B«.

71. 18264, stk. 6, der bliver stk. 8, &endres »stk. 3« til: »stk. 5«.

72. Efter §264 indseattes:

»8 264 a. Konstaterer Finanstilsynet efter hgring af Finansiel Stabilitet, at der er hindringer for
afvikling af en virksomhed som falge af, at andre pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller fonds-
meeglerselskaber | besidder nedskrivningsegnede forpligtelser i virksomheden, skal Finanstilsynet
pabyde pengeinstituttet, realkreditinstituttet eller fondsmaglerselskabet | at begranse sine maksi-
male enkeltvise og samlede eksponeringer i virksomheden.

Stk. 2. Stk. 1. finder ikke anvendelse i tilfeelde, hvor pengeinstituttet, realkreditinstituttet eller

fondsmeeglerselskabet | er en del af samme afviklingskoncern som virksomheden.«

73. 18265, stk. 3, nr. 1, indseettes efter »koncernen«: »og for dennes afviklingskoncerner«.
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74. § 265, stk. 5 og 6, affattes saledes:

»Stk. 5. Finanstilsynet gennemgar sammen med Finansiel Stabilitet modervirksomhedens be-
meerkninger og forslag givet i henhold til stk. 4, 1. pkt., med dattervirksomhedernes afviklingsmyn-
digheder for at na en falles beslutning om anvendelsen af pabud efter § 264, stk. 5. Den falles be-
slutning skal foreligge senest 4 maneder efter, at Finanstilsynet har modtaget bemarkninger fra mo-
dervirksomheden. Har Finanstilsynet ikke modtaget bemaerkninger fra modervirksomheden, skal
den faelles beslutning foreligge senest 1 maned efter udlgbet af fristen i stk. 4,1. pkt.

Stk. 6. Finanstilsynet treeffer beslutning om anvendelsen af pabud, hvis Finanstilsynet og datter-
virksomhedernes afviklingsmyndigheder ikke har truffet en feelles beslutning inden for fristerne ef-
ter stk. 5. Finanstilsynet underretter modervirksomheden og dattervirksomhedernes afviklingsmyn-
digheder om denne beslutning. Har en dattervirksomheds afviklingsmyndighed inden udlgbet af fri-
sterne indbragt sagen for Den Europziske Banktilsynsmyndighed, skal Finanstilsynet udskyde sin
beslutning, indtil afgarelsen fra Den Europeiske Banktilsynsmyndighed foreligger. Finanstilsynet
skal herefter treeffe beslutning i overensstemmelse med afggrelsen fra.Den Europaiske Banktilsyns-
myndighed. Har Den Europziske Banktilsynsmyndighed ikke truffet afgarelse senest 1 maned ef-
ter, at sagen blev indbragt, treeffer Finanstilsynet beslutning om, hvilke pabud der skal finde anven-

delse.«

75. 8265, stk. 7, ophaves:
Stk. 8 og 9 bliver herefter stk. 7 0g 8.

76. 18265, stk. 9, der bliver stk. 8, &ndres »stk. 3« til: »stk. 5«.

77.< Efter 8 265 indszttes far overskriften for 8 266:

»8§ 265 a. Vurderer Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, at der foreligger en vasentlig afvik-
lingshindring for en koncern, jf. 8 265, som fglge af at en koncernenhed befinder sig i en af situatio-
nerne omfattet af 8 264, stk. 3, nr. 1-3, underretter Finanstilsynet modervirksomheden om sin vur-
dering efter hgring af afviklingsenhedens afviklingsmyndighed og dattervirksomhedernes afvik-
lingsmyndigheder.

Stk. 2. Modervirksomheden skal foreleegge Finanstilsynet forslag til mulige tiltag og en tidsplan
for gennemfarelsen af disse tiltag senest 2 uger efter modtagelsen af en underretning i henhold til
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stk. 1 med henblik pa at sikre, at koncernenheden overholder kravet om nedskrivningsegnede passi-
ver og efter omstaendighederne det kombinerede kapitalbufferkrav. Finanstilsynet meddeleler mo-
dervirksomhedens forslag til Den Europaiske Banktilsynsmyndighed og de myndigheder, der er
naevnt i § 265, stk. 1, nr. 3 og 4.

Stk. 3. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet vurderer, om modervirksomhedens forslag efter stk.
2 effektivt afhjeelper eller fjerner den pageldende afviklingshindring.

Stk. 4. Finanstilsynet gennemgar sammen med Finansiel Stabilitet modervirksomhedens forslag i
henhold til stk. 2 med dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder for-at na en felles beslutning
om anvendelsen af pabud, jf. § 264, stk. 5. Dette skal ske senest 2 uger efter, at Finanstilsynet har
modtaget modervirksomhedens forslag og tidsplan.

Stk. 5. Finanstilsynet treeffer beslutning om anvendelsen af pabud, jf. § 264, stk. 5, hvis Finanstil-
synet og dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder ikke har truffet en faelles beslutning inden
for fristen, jf. stk. 4. Finanstilsynet underretter koncernens modervirksomhed og dattervirksomhe-
dernes afviklingsmyndigheder om denne beslutning. Har.en af dattervirksomhedernes afviklings-
myndigheder indbragt sagen for Den Europaiske Banktilsynsmyndighed inden udlgbet af fristen i
stk. 4, skal Finanstilsynet udskyde sin-beslutning, indtil‘afgerelsen fra Den Europaiske Banktilsyns-
myndighed foreligger, og herefter traeffe beslutning i overensstemmelse med afggrelsen fra Den Eu-
ropaeiske Banktilsynsmyndighed. Har Den Europeiske Banktilsynsmyndighed ikke truffet afgerelse
senest 1 maned efter, at sagen-blev indbragt, treeffer Finanstilsynet beslutning om, hvilke pabud der

skal finde anvendelse.

§ 265 b. Finanstilsynet treeffer beslutning om, hvilke tiltag der skal pabydes, jf. § 264, stk. 5, nar
Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet er afviklingsmyndighed for en afviklingsenhed i en koncern,
hvor den gverste modervirksomhed er i et andet land inden for Den Europeiske Union eller i et
land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, og hvis koncernafviklingsmyn-
digheden og dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder ikke har truffet en feelles beslutning in-
den for fristen naevnt1 8§ 265, stk. 5, eller fristen naevnt i § 265 a, stk. 4, hvis hindringen for afviklin-
gen skyldes en af situationerne omfattet af 8 264, stk. 3, nr. 1-3. Finanstilsynet underretter afvik-
lingsenheden og koncernafviklingsmyndigheden om beslutningen.

Stk. 2. Har en afviklingsmyndighed indbragt en sag omfattet af stk. 1 for Den Europaiske Bank-
tilsynsmyndighed, udskyder Finanstilsynet sin beslutning, indtil afgerelsen fra Den Europaiske

Banktilsynsmyndighed foreligger. Finanstilsynet treeffer herefter beslutning i overensstemmelse
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med afgarelsen fra Den Europeaiske Banktilsynsmyndighed. Har Den Europaiske Banktilsynsmyn-
dighed ikke truffet afgarelse senest 1 maned efter, at sagen blev indbragt, treeffer Finanstilsynet be-

slutning om, hvilke pabud der skal finde anvendelse.

§ 265 c. Finanstilsynet treeffer beslutning om, hvilke tiltag der skal pabydes, jf. § 264, stk. 5, nar
Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet er afviklingsmyndighed for en dattervirksomhed, der ikke er
en afviklingsenhed, i en koncern, hvor den gverste modervirksomhed er i et andet land inden for
Den Europziske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle om-
rade, og hvis koncernafviklingsmyndigheden og dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder ikke
har truffet en feelles beslutning inden for fristen naevnt i § 265, stk. 5, eller fristen neevnt i § 265 a,
stk. 4, hvis hindringen for afviklingen skyldes en af situationerne omfattet af § 264, stk. 3, nr. 1-3.
Finanstilsynet underretter dattervirksomheden, afviklingsenheden, afviklingsmyndigheden for den
pageeldende afviklingsenhed og koncernafviklingsmyndigheden.

Stk. 2. Har en afviklingsmyndighed indbragt en sag omfattet af stk:.1 for Den Europaiske Bank-
tilsynsmyndighed, udskyder Finanstilsynet sin beslutning, indtil afgerelsen fra Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed foreligger. Finanstilsynet treeffer herefter beslutning i overensstemmelse
med afgerelsen fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed. Har Den Europaiske Banktilsynsmyn-
dighed ikke truffet afgarelse senest 1 maned efter, at sagen blev indbragt, treeffer Finanstilsynet be-
slutning om, hvilke tiltag der skal pabydes.«

78.  Overskriften fgr 8§ 266 og 88 266-270 ophaves, og i stedet indsattes:

»Krav om nedskrivningsegnede passiver

8§ 266. Pengeinstitutter og fondsmaglerselskaber I skal til enhver tid opfylde et minimumskrav til
nedskrivningsegnede passiver, som Finanstilsynet fastsetter efter hgring af Finansiel Stabilitet. Fi-
nansielle holdingvirksomheder og blandede holdingvirksomheder skal opfylde et minimumskrav til
nedskrivningsegnede passiver, hvis Finanstilsynet efter hgring af Finansiel Stabilitet har fastsat et
minimumskrav til nedskrivningsegnede passiver for disse virksomheder. Det samme gelder for fi-
nansieringsinstitutter, nar finansieringsinstituttet er en dattervirksomhed af et pengeinstitut, et
fondsmaeglerselskab I, en finansiel holdingvirksomhed eller en blandet holdingvirksomhed, og fi-

nansieringsinstituttet indgar i tilsynet med modervirksomheden pa konsolideret grundlag.
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Stk. 2. Finanstilsynet kan efter hgring af Finansiel Stabilitet undlade at fastsette et krav om ned-

skrivningsegnede passiver for en virksomhed, som ikke er en afviklingsenhed, i fglgende tilfalde:

1) 1 en afviklingskoncern, hvor bade afviklingsenheden og dattervirksomheden er etableret i

Danmark, og falgende betingelser er opfyldt:

a)

b)

d)

Afviklingsenheden opfylder kravet om nedskrivningsegnede passiver pa konsolideret
niveau pa afviklingskoncernniveau.

Der er ikke nogen nuveaerende eller forventede vasentlige praktiske eller juridiske hin-
dringer for afviklingsenhedens hurtige overfersel af kapitalgrundlag eller tilbagebeta-
ling af forpligtelser til dattervirksomheden, nar der for dattervirksomheden er blevet
truffet en beslutning om udevelse af nedskrivning eller konvertering efter 8§ 272 og
273 i lov om finansiel virksomhed eller 8§ 17 1 lov om restrukturering og afvikling af
visse finansielle virksomheder.

Afviklingsenheden godtger over for Finanstilsynet, at dattervirksomheden forvaltes
pa forsvarlig vis, og afgiver erklaering om, at afviklingsenheden med tilladelse fra Fi-
nanstilsynet har stillet garanti for de forpligtelser, der er indgaet af dattervirksomhe-
den, eller at risiciene i dattervirksomheden.er uden betydning.

Afviklingsenhedens procedurer for risikoevaluering, -maling og -kontrol omfatter dat-
tervirksomheden.

Afviklingsenheden besidder over 50 pct. af de stemmerettigheder, der er knyttet til
kapitalandelene i dattervirksomheden, eller har ret til at udpege eller afsztte et flertal

af‘medlemmerne af datterselskabets ledelse.

2) 1 en afviklingskoncern, hvor bade modervirksomheden og dattervirksomheden er etableret i

Danmark, og fglgende betingelser er opfyldt:

a)

b)
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Modervirksomheden opfylder kravet om nedskrivningsegnede passiver pa konsolide-
ret grundlag i Danmark,

Der er ikke nogen nuvaerende eller forventede vasentlige praktiske eller juridiske hin-
dringer for modervirksomhedens hurtige overfarsel af kapitalgrundlag eller tilbagebe-
taling af forpligtelser til dattervirksomheden, nar der for dattervirksomheden er blevet
truffet en beslutning om udgvelse af nedskrivning eller konvertering efter 88 272 eller
273 i lov om finansiel virksomhed eller § 17 i lov om restrukturering og afvikling af

visse finansielle virksomheder.



c) Modervirksomheden godtgar over for Finanstilsynet, at dattervirksomheden forvaltes
pa forsvarlig vis, og afgiver erklering om, at modervirksomheden med tilladelse fra
Finanstilsynet har stillet garanti for de forpligtelser, der er indgaet af dattervirksom-
heden, eller at risiciene i dattervirksomheden er uden betydning.

d) Modervirksomhedens procedurer for risikoevaluering, -maling og -kontrol omfatter
dattervirksomheden.

e) Modervirksomheden besidder over 50 pct. af de stemmerettigheder, der er knyttet til
kapitalandelene i dattervirksomheden, eller har ret til at udpege eller afsztte et flertal
af medlemmerne af dattervirksomhedens ledelse.

Stk. 3. Finanstilsynet kan efter hgring af Finansiel Stabilitet undlade at fastsatte et minimums-
krav til nedskrivningsegnede passiver for et broinstitut og for en virksomhed under afvikling.

Stk. 4. Finanstilsynet skal ved fastsattelse af kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf. stk. 1
og 2, angive, om kravet skal opfyldes pa konsolideret grundlag, jf. § 267, eller pa individuelt ni-
veau, jf. 8 267 d.

Stk. 5. Finanstilsynet skal fastseette minimumskravet til nedskrivningsegnede passiver, jf. stk. 1,
som en procentdel af

1) den samlede risikoeksponering for virksomheden beregnet i overensstemmelse med artikel
92, stk. 3, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaes-
sige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og

2) det samlede eksponeringsmal for virksomheden beregnet i overensstemmelse med artikel
429 og 429 a i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsyns-

maessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

§'266 a. Finanstilsynet fastsetter kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, pa bag-
grund af fglgende forhold:

1) Afviklingskoncernen skal kunne afvikles ved anvendelse af afviklingsveerktgjerne pa afvik-
lingsenheden pa en made, som opfylder afviklingsmalene.

2) Afviklingsenheden og dens dattervirksomheder, der ikke er afviklingsenheder, skal have til-
streekkelige nedskrivningsegnede passiver til at sikre, at tabene kan absorberes, og kapital-
procenten og gearingsgraden i de relevante virksomheder kan genoprettes til et niveau, hvor
afviklingsenheden og dens dattervirksomheder, der ikke er afviklingsenheder, fortsat kan
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opfylde kravene til tilladelse og udfere de aktiviteter, hvortil der er meddelt tilladelse, og
hvor en tilstreekkelig markedstillid bevares.

3) Afviklingsenheden skal have tilstreekkelige nedskrivningsegnede passiver til at absorbere
tab og genoprette afviklingsenhedens kapitalprocent og gearingsgrad til et niveau, hvor af-
viklingsenheden fortsat kan opfylde kravene til tilladelse og udfare de aktiviteter, hvortil der
er meddelt tilladelse, og hvor en tilstraekkelig markedstillid bevares, nar afviklingsplanen
forudser muligheden for, at visse kategorier af nedskrivningsegnede passiver udelukkes fra
bail-in eller overfares i deres helhed til en modtager ved en delvis overfarsel.

4) Virksomhedens starrelse, forretningsmodel, finansieringsmodel og risikoprofil.

5) | hvilket omfang det forhold, at virksomheden bliver ngdlidende, vil fa en negativ indvirk-

ning pa den finansielle stabilitet, herunder gennem afsmitning pa andre virksomheder.

8§ 266 b. Krav om nedskrivningsegnede passiver kan opfyldes med kapitalgrundlag og nedskriv-
ningsegnede forpligtelser, jf. 88 267 a-267 c og § 267 e.

Krav om nedskrivningsegnede passiver for afviklingsenheder

§ 267. En afviklingsenhed skal opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, pa
konsolideret grundlag pa afviklingskoncernniveau, jf. dog stk. 3.

Stk. 2. Konsolideringen omfatter alene virksomheder, der er underlagt et krav om nedskrivning-
segnede passiver. Nedskrivningsegnede passiver, der anvendes til at opfylde et fastsat krav om ned-
skrivningsegnede passiver, som skal opfyldes pa konsolideret niveau, ma ikke samtidig anvendes til
at opfylde eller finansiere passiver, der/indgar i opfyldelsen af kravene i § 268, stk. 1-4, eller de
krav, der fglger af § 268 e.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsetter efter hgring af Finansiel Stabilitet en frist til at opfylde kravet om
nedskrivningsegnede passiver pa ny for afviklingsenheder, der har veeret genstand for nedskrivning
eller konvertering efter 88 272 eller 273 eller § 17 i lov om restrukturering og afvikling af visse fi-
nansielle virksomheder, og afviklingsenheder, som Finansiel Stabilitet har anvendt afviklingsverk-
tgjer overfor. Finanstilsynet meddeler efter hgring af Finansiel Stabilitet delmal for afviklingsenhe-
dens opfyldelse af kravet om nedskrivningsegnede passiver for hver 12-manedersperiode frem mod
den fastsatte frist, jf. 1. pkt.
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8 267 a. En afviklingsenhed skal opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver med kapital-

grundlag, fglgende forpligtelser i nr. 1-5, eller begge dele i kombination, jf. dog stk. 2 og 88 267 b

0g 267 c:

1) Supplerende kapitalinstrumenter, der opfylder betingelserne i artikel 72 a, stk. 1, litra b, i

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til

kreditinstitutter og investeringsselskaber.

2) Forpligtelser, der opfylder betingelserne i artikel 72 a, artikel 72 b, stk..1, stk. 2, litra a-c og

e-n, og stk. 3-5, og artikel 72 ¢ i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.

575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

3) Hovedstolen af forpligtelser fra gaeldsinstrumenter, der har derivatkomponenter, og som op-

fylder fglgende betingelser:

a)

b)

Betingelserne i artikel 72 a, stk. 1, og stk. 2, litra.a-k; artikel-72 b, stk. 1, stk. 2, litra
a-c og e-n, og stk. 3-5, og artikel 72 ¢ i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EVU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringsselska-
ber.

Hovedstolen af gaeldsinstrumentet kendes pa udstedelsestidspunktet, er fast eller sti-
gende og pavirkes.ikke af en indbygget derivategenskab, og de samlede forpligtelser,
der hidrarer fra geeldsinstrumentet, kan veerdiansettes dagligt med udgangspunkt i et
aktivt og likvidt marked for keb og salg for et &kvivalent instrument uden kreditri-
siko i-overensstemmelse med artikel 104 og 105 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber.

Geldsinstrumentet er ikke omfattet af en nettingaftale og veerdiansattelsen af geaelds-
instrumentet er ikke omfattet af § 27, stk. 3, i lov om restrukturering og afvikling af

visse finansielle virksomheder.

4) Forpligtelser fra geldsinstrumenter, der har derivatkomponenter, og som opfylder falgende

betingelser:

a)
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Betingelserne i artikel 72 a, stk. 1, og stk. 2, litra a-k, artikel 72 b, stk. 1, stk. 2, litra
a-c 0g e-n, og stk. 3-5, og artikel 72 ¢ i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EVU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselska-
ber.



b) Geldsinstrumentet indeholder en kontraktbestemmelse, der fastsatter, at veerdien af
fordringen er fast eller stigende i tilfelde af udstederens afvikling eller konkurs, og
at veerdien ikke overstiger det oprindeligt indbetalte passivbelgb.

c) Geldsinstrumentet er ikke omfattet af en nettingaftale, og veerdiansettelsen af
geeldsinstrumentet er ikke omfattet af § 27, stk. 3, i lov om restrukturering og afvik-
ling af visse finansielle virksomheder.

5) Forpligtelser udstedt af en dattervirksomhed, der er etableret i Den Europziske Union eller i
et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, som indgar i samme
afviklingskoncern som afviklingsenheden, til en kapitalejer, der ikke indgar i samme afvik-
lingskoncern, nar fglgende betingelser er opfyldt:

a) Forpligtelserne er udstedt i overensstemmelse med § 267 e, stk. 1, nr. 4.

b) Afviklingsenhedens kontrol med dattervirksomheden vil-ikke blive pavirket af Fi-
nanstilsynets udgvelse af nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelsen, jf. 88 272 eller
273, eller Finansiel Stabilitets udgvelse af nedskrivnings- eller konverteringsbefgjel-
serne, jf. 8 17 i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

c) Forpligtelserne overstiger ikke belgbet beregnet ud fra formlen i bilag 9, nr. 1.

Stk. 2. En afviklingsenhed, der-er G-SIFI, og en virksomhed, der er en vasentlig dattervirksom-
hed af en G-SIF1 i et tredjeland, skal opfylde krav om nedskrivningsegnede passiver med kapital-
grundlag, supplerende kapitalinstrumenter og nedskrivningsegnede forpligtelser, der er omfattet af
stk. 1, nr. 2-4, og som opfylder kravene i artikel 92 a eller 92 b i Europa-Parlamentets og Radets

forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Krav.om subordination for afviklingsenheder

8§ 267 b. Finanstilsynet kan efter hgring af Finansiel Stabilitet beslutte, at afviklingsenheder skal
opfylde en andel af kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf. 8 266, stk. 1, svarende til maksi-
malt det hgjeste af enten 8 pct. af de samlede forpligtelser og kapitalgrundlag eller af belgbet bereg-
net ud fra formlen i bilag 9, nr. 3 med kapitalgrundlag, efterstillede nedskrivningsegnede instrumen-
ter eller med forpligtelser omfattet af § 267 a, stk. 1, nr. 5, nar fglgende betingelser er opfyldt, jf.
dog 8§ 267 c:
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1) De ikke-efterstillede forpligtelser omhandlet i 8 267 a, stk. 1, nr. 2-4, er i konkursordenen
sidestillet med forpligtelser, der er undtaget fra bail-in, jf. § 25, stk. 3, i lov om restrukture-
ring og afvikling af visse finansielle virksomheder, eller forpligtelser, som Finansiel Stabili-
tet kan beslutte helt eller delvist at undtage fra bail-in, jf. § 25, stk. 4, i lov om restrukture-
ring og afvikling af visse finansielle virksomheder.

2) Der er risiko for, at kreditorer med fordringer knyttet til disse forpligtelser lider starre tab
som fglge af en bail-in pa ikke-efterstillede forpligtelser planlagt i afviklingsplanen, end de
ville ved en konkursbehandling af afviklingsenheden.

3) Starrelsen af kapitalgrundlaget og de andre efterstillede forpligtelser overstiger ikke det be-
lab, der er ngdvendigt for at sikre, at kreditorer omhandleti nr. 2 ikke lider tab, der er stgrre
end det tab, de ville have lidt ved en konkursbehandling af afviklingsenheden.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter efter hgring af Finansiel Stabilitet en frist.til at opfylde kravet i
stk. 1 pa ny for de afviklingsenheder, der har varet genstand for nedskrivning eller konvertering ef-
ter 8§ 272 eller 273 eller § 17 i lov om restrukturering og afvikling af.visse finansielle virksomhe-
der, og afviklingsenheder, som Finansiel Stabilitet har anvendt afviklingsveerktajer overfor. Finans-
tilsynet meddeler delmal for afviklingsenhedens opfyldelse af kravet for hver 12-manedersperiode

frem mod den fastsatte frist, jf. 1.pkt.

8 267 c. Finanstilsynet skal fastseette, at en afviklingsenhed skal opfylde en andel af kravet om
nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, med kapitalgrundlag, efterstillede nedskrivningsegnede in-
strumenter eller forpligtelser omfattet af § 267 a, stk. 1, nr. 5. Andelen skal svare til 8 pct. af de
samlede forpligtelser og kapitalgrundlag for falgende afviklingsenheder, jf. dog stk. 2-4:

1) Afviklingsenheder, der er globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFler).

2) Afviklingsenheder, der ikke er globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFler),
men som indgar i en afviklingskoncern, hvis samlede aktiver overstiger 100 mia. EUR.

3) Afviklingsenheder, der ikke er globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFler), og
som indgar i en afviklingskoncern, hvis samlede aktiver er mindre end 100 mia. EUR, men
som Finanstilsynet har vurderet med rimelig sandsynlighed udger en systemisk risiko, hvis
de bliver nadlidende.

Stk. 2. Finanstilsynet kan efter hgring af Finansiel Stabilitet fastseette andelen naevnt i stk. 1 til et
belgb, der er lavere end 8 pct. af de samlede forpligtelser og kapitalgrundlag, men hgjere end belg-

bet beregnet ud fra formlen i bilag 9, nr. 2.
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Stk. 3. For afviklingsenheder omfattet af stk. 1, nr. 2, kan andelen navnt i stk. 1 maksimalt svare
til 27 pct. af afviklingsenhedens samlede risikoeksponering i tilfeelde, hvor Finanstilsynet efter hg-
ring af Finansiel Stabilitet har vurderet, at

1) afviklingsplanen for den pageldende afviklingsenhed ikke indebarer anvendelse af Afvik-
lingsformuen, jf. kapitel 11 i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virk-
somheder, som en mulighed i forbindelse med afvikling af den pagealdende afviklingsenhed,
eller

2) kravet om nedskrivningsegnede passiver giver mulighed for at opfylde § 26, stk. 2, i lov om
restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

Stk. 4. Finanstilsynet kan efter hgring af Finansiel Stabilitet fastsatte, at andelen naevnt i stk. 1
skal udgere et belgb, der pa grund af afviklingsenhedens forpligtelse til at opfylde det kombinerede
kapitalbufferkrav og krav om nedskrivningsegnede passiver, svarer.til-maksimalt det hgjeste af en-
ten 8 pct. af afviklingskoncernens samlede forpligtelser og kapitalgrundlag eller belgbet beregnet ud
fra formlen i bilag 9, nr. 3, nar en af falgende betingelser er opfyldt:

1) Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet har konstateret, at der er vaesentlige hindringer for af-
vikling, jf. 88 262 og 263, og

a) der er ikke truffet afhjeelpende foranstaltninger i overensstemmelse med pabud med-
delt af Finanstilsynet efter 8 264, stk. 5, inden for fristen herfor, eller

b) de konstaterede vaesentlige hindringer ikke kan afhjalpes ved anvendelse af pabud
nevnti § 264, stk. 5, og fastsattelse af andelen naevnt i stk. 1 efter nerveerende be-
stemmelse opvejer den vaesentlige hindrings negative indvirkning pa afviklingsmu-
lighederne.

2) Finanstilsynet vurderer, at den foretrukne afviklingsstrategi for afviklingsenheden i begran-
set omfang er gennemferlig og troveerdig, under hensyntagen til afviklingsenhedens stor-
relse, karakteren, omfanget og kompleksitet af afviklingsenhedens aktiviteter, de risici, der
er forbundet med afviklingsenhedens aktiviteter, indbyrdes forbundethed samt afviklingsen-
hedens retlige status og aktionarstruktur.

3) Det individuelle solvenskrav fastsat i medfer af § 124, stk. 3, eller individuelle solvensbe-
hov fastsat i medfar af § 124, stk. 2, afspejler, at afviklingsenheden er blandt de 20 pct. mest
risikobetonede virksomheder, som Finanstilsynet fastsaetter krav om nedskrivningsegnede

passiver for.
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Stk. 5. Krav fastsat efter stk. 1-4 skal opfyldes 3 ar efter den dato, hvor afviklingsenheden eller
den koncern, som afviklingsenheden er en del af, er blevet udpeget som et G-SIFlI, eller afviklings-
enheden er omfattet af stk. 1, nr. 2 eller 3. Finanstilsynet meddeler delmal for afviklingsenhedens
opfyldelse af kravet fastsat efter stk. 1, jf. stk. 2-4, for hver 12-manedersperiode frem mod den fast-
satte frist, jf. 1. pkt.

Stk. 6. Finanstilsynet fastseetter efter hgring af Finansiel Stabilitet en passende frist til at opfylde
kravene i stk. 1-4 pa ny for de afviklingsenheder, der har frist for de afviklingsenheder, der har vee-
ret genstand for nedskrivning eller konvertering efter 88 272 eller 273 eller § 17 i lov om restruktu-
rering og afvikling af visse finansielle virksomheder, og afviklingsenheder, som Finansiel Stabilitet
har anvendt afviklingsveerktajer overfor. Finanstilsynet meddeler delmal for afviklingsenhedens op-
fyldelse af kravet fastsat efter stk. 1-4 for hver 12-manedersperiode frem mod den fastsatte frist, jf.
1. pkt.

Krav om nedskrivningsegnede passiver for virksomheder, der ikke er afviklingsenheder (internt

krav om nedskrivningsegnede passiver)

8 267 d. En virksomhed, som er dattervirksomhed af en afviklingsenhed eller en virksomhed i et
tredjeland, men som ikke selv er en afviklingsenhed, skal opfylde kravet om nedskrivningsegnede
passiver, jf. § 266, pa individuelt niveau, jf. dog § 266, stk. 2.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter efter hgring af Finansiel Stabilitet en frist til at opfylde kravet om
nedskrivningsegnede passiver pa ny for virksomheder, der ikke er afviklingsenheder, der har veeret
genstand for'nedskrivning eller konvertering efter 8§ 272 eller 273 eller 8 17 i lov om restrukture-
ring og afvikling af visse finansielle virksomheder, og virksomheder, der ikke er afviklingsenheder,
som Finansiel Stabilitet har anvendt afviklingsveerktgjer overfor. Finanstilsynet meddeler delmal for
afviklingsenhedens opfyldelse af kravet om nedskrivningsegnede passiver for hver 12-manederspe-

riode frem mod den fastsatte frist, jf. 1. pkt.

§ 267 e. En virksomhed, som er dattervirksomhed af en afviklingsenhed eller en virksomhed i et
tredjeland, men som ikke selv er en afviklingsenhed, kan opfylde kravet om nedskrivningsegnede
passiver med fglgende kapital og forpligtelser eller begge dele i kombination:

1) Egentlig kernekapital.
2) Andet kapitalgrundlag, der er udstedt til enheder, som
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b)

indgar i samme afviklingskoncern, eller

ikke indgar i samme afviklingskoncern, hvis afviklingsenhedens kontrol med virk-
somheden ikke vil blive pavirket af udgvelsen af nedskrivnings- eller konverterings-
befgjelser, jf. 88 272 eller 273 eller § 17 i lov om restrukturering og afvikling af

visse finansielle virksomheder.

3) Supplerende kapitalinstrumenter, der opfylder betingelserne i artikel 72 a, stk. 1, litra b, i

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til

kreditinstitutter og investeringsselskaber.

4) Forpligtelser, der opfylder falgende betingelser:

a)

b)

d)
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Forpligtelsen er udstedt til
i. afviklingsenheden enten direkte eller indirekte gennem andre virksomheder i
samme afviklingskoncern, der kabte passiverne fravirksomheden omfattet af
stk. 1, eller
ii. en eksisterende kapitalejer, der ikke indgar i samme afviklingskoncern som

virksomheden omfattet af stk. 1, i det omfang afviklingsenhedens kontrol
med virksomheden omfattet af stk. 1 ikke vil blive pavirket af Finanstilsynets
udevelse af nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelser, jf. 88 272 eller 273,
eller Finansiel Stabilitets udgvelse af nedskrivnings- eller konverteringsbefe-
jelser; jf..8 17 i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virk-
somheder.

Forpligtelsen opfylder betingelserne i artikel 72 a, artikel 72 b, stk. 1, og 2, litra a, d-j

og n, og artikel 72 ¢ i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013

om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Forpligtelsen er ved konkursbehandling efterstillet passiver, der ikke opfylder betin-

gelserne i litra a og ikke kvalificerer til opfyldelse af kapitalgrundlagskrav i nr. 1 el-

ler 2.

Forpligtelsen er omfattet af nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelser, jf. 88 272

eller 273 eller 8 17 i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksom-

heder, og hvor anvendelse af befgjelserne ikke vil pavirke afviklingsenhedens kon-

trol med dattervirksomheden.

Forpligtelsen er ikke direkte eller indirekte finansieret af virksomheden.



f) Virksomheden kan ikke opkraeve, indfri, tilbagebetale eller genkabe forpligtelsen far
udlgb, undtagen i tilfeelde af virksomhedens konkurs.

g) Indehaveren af forpligtelsen har ikke ret til at fremskynde de planlagte betalinger af
renter og afdrag for forpligtelsen, undtagen i tilfeelde af insolvens eller likvidation af
virksomheden.

h) Forfaldne rente- og udbyttebetalinger kan ikke blive @ndret for forpligtelsen pa bag-

grund af kreditsituationen for virksomheden eller dens modervirksomhed.

Procedure for fastsattelse af kravet om nedskrivningsegnede passiver, nar der er oprettet et afvik-
lingskollegium

§ 267 f. Nar der er oprettet et afviklingskollegium, jf. § 271, fastsattes krav om nedskrivningseg-
nede passiver for afviklingsenheder beliggende i Danmark, jf. 8 266, | overensstemmelse med en
feelles beslutning truffet af

1) Finanstilsynet,

2) koncernafviklingsmyndigheden, nar denne er en anden end Finanstilsynet og Finansiel Sta-
bilitet, og

3) de afviklingsmyndigheder, der er ansvarlige for en afviklingskoncerns dattervirksomheder
beliggende i et andet-land i den Europeeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med padet finansielle omrade.

Stk. 2. Den felles beslutning skal angive de krav, der finder anvendelse pa

1) konsolideret afviklingskoncernniveau for hver afviklingsenhed, og
2) _individuelt grundlag for hver enkelt virksomhed i afviklingskoncernen, nar virksomheden
ikke er en afviklingsenhed.

Stk. 3. Det kan i den feelles beslutning fastsattes, at en del af kravet om nedskrivningsegnede
passiver for virksomheder, der ikke er afviklingsenheder, skal opfyldes med instrumenter, der er ud-
stedt til virksomheder, som ikke tilhgrer afviklingskoncernen, nar

1) det vurderes at veere i overensstemmelse med afviklingsstrategien, og

2) afviklingsenheden ikke pa tidspunktet for den felles beslutning opfylder kravet om ned-
skrivningsegnede passiver pa individuelt niveau, jf. § 267 d, stk. 1.

Stk. 4. Er flere virksomheder i et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) afviklings-

enheder, skal det i den falles beslutning angives, om kravet om nedskrivningsegnede passiver for
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afviklingsenhederne er justeret som falge af artikel 72 e i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Stk. 5. Foreligger der ikke en felles beslutning om kravet om nedskrivningsegnede passiver for
afviklingsenheden senest 4 maneder efter, at Finanstilsynet har forelagt forslag til krav om ned-
skrivningsegnede passiver for afviklingsmyndighederne omfattet af stk. 1, fastsatter Finanstilsynet
efter hgring af Finansiel Stabilitet kravet om nedskrivningsegnede passiver.

Stk. 6. Har en af myndighederne omfattet af stk. 1, nr. 2 og 3, inden udlgbet af fristen pa 4 mane-
der naevnt i stk. 5, indbragt sagen for Den Europaiske Banktilsynsmyndighed, udskyder Finanstil-
synet sin afgarelse, jf. stk. 5, og afventer, at Den Europaiske Banktilsynsmyndighed treeffer afga-
relse i sagen. Herefter fastsatter Finanstilsynet efter hgring af Finansiel Stabilitet krav om nedskriv-
ningsegnede passiver for afviklingsenheden i overensstemmelse med den Europeaiske Banktilsyns-
myndigheds afgerelse.

Stk. 7. Har Den Europaiske Banktilsynsmyndighed ikke truffet afgarelse senest 1 maned efter, at
sagen blev indbragt, jf. stk. 6, fastsetter Finanstilsynet efter hagring af-Finansiel Stabilitet krav om
nedskrivningsegnede passiver for afviklingsenheden.

Stk. 8. Finanstilsynet skal fremsende afgarelsen, der fastsetter kravet om nedskrivningsegnede
passiver for afviklingsenheden, til:

1) Afviklingsenheden.

2) Virksomheder, der-indgar i afviklingskoncernen, og som ikke er afviklingsenheder.

3) Koncernens modervirksomhed i Den Europziske Union eller i lande, som Unionen har ind-

gaet aftale med pa det finansielle omrade, nar den pagealdende modervirksomhed ikke selv

er en‘afviklingsenhed i samme afviklingskoncern.

§267 g. Nar der er oprettet et afviklingskollegium, jf. § 271, fastsattes kravet om nedskrivning-
segnede passiver for virksomheder beliggende i Danmark, der ikke er afviklingsenheder, og hvor
afviklingsenheden er beliggende i et andet land i den Europeeiske Union eller i et land, som Unio-
nen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, i overensstemmelse med en falles beslutning
truffet af:

1) Finanstilsynet.
2) Afviklingsmyndigheden for afviklingsenheden.
3) Koncernafviklingsmyndigheden, nar dette er en anden end afviklingsmyndigheden for afvik-

lingsenheden.
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4) De afviklingsmyndigheder, der er ansvarlige for en afviklingskoncerns dattervirksomheder
beliggende i et andet land i den Europaeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 2. Den felles beslutning skal angive de krav, der finder anvendelse pa

1) konsolideret afviklingskoncernniveau for hver afviklingsenhed, og

2) individuelt grundlag for hver enkelt virksomhed i afviklingskoncernen, nar virksomheden
ikke er en afviklingsenhed.

Stk. 3. Det kan i den feelles beslutning fastseattes, at en del af kravet om nedskrivningsegnede
passiver for virksomheder, der ikke er afviklingsenheder, skal opfyldes med instrumenter, der er ud-
stedt til virksomheder, som ikke tilhgrer afviklingskoncernen, nar

1) det vurderes at veere i overensstemmelse med afviklingsstrategien, og
2) afviklingsenheden ikke pa tidspunktet for den falles beslutning opfylder kravet om ned-
skrivningsegnede passiver, jf. § 266, pa individuelt niveau, jf. § 267 d, stk. 1.

Stk. 4. Foreligger der ikke en falles beslutning om Kravet om nedskrivningsegnede passiver for
virksomheder i en afviklingskoncern pa individuelt grundlag senest 4 maneder efter, at afviklings-
myndighederne omfattet af stk. 1 har forelagt forslag til'krav om nedskrivningsegnede passiver,
fastseetter Finanstilsynet efter hgring af Finansiel Stabilitet kravet om nedskrivningsegnede passi-
Ver.

Stk. 5. Har en af myndighederne omfattet af stk. 1, nr. 2-4, inden udlgbet af fristen pa 4 maneder
indbragt sagen for Den Europeeiske Banktilsynsmyndighed, udskyder Finanstilsynet sin afgerelse
og afventer, at Den Europaiske Banktilsynsmyndighed treeffer afgarelse i sagen. Herefter fastseetter
Finanstilsynet efter haring af Finansiel Stabilitet krav om nedskrivningsegnede passiver i overens-
stemmelse med den Europziske Banktilsynsmyndigheds afgarelse.

Stk. 6. Har den Europeiske Banktilsynsmyndighed ikke truffet afgerelse, inden for 1 maned efter
at sagen erindbragt, jf. stk. 5, fastsetter Finanstilsynet efter hgring af Finansiel Stabilitet krav om
nedskrivningsegnede passiver for virksomheden beliggende i Danmark, som ikke er en afviklings-
enhed.

Stk. 7. Finanstilsynet skal fremsende afgarelsen, der fastsatter kravet om nedskrivningsegnede
passiver, til de virksomheder beliggende i Danmark i en afviklingskoncern, som ikke er en afvik-

lingsenhed.
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8 267 h. Erhvervsministeren fastsatter neermere regler om kravet om nedskrivningsegnede passiver.

Gealdsbufferkrav

§ 268. Et realkreditinstitut skal til enhver tid have en geeldsbuffer pa 2 pct. af realkreditinstitut-
tets samlede uveagtede udlan. Kapital og forpligtelser til opfyldelse af gaeldsbufferkravet skal veere
udstedt af realkreditinstituttet i gvrigt.

Stk. 2. For et realkreditinstitut, der pa institutniveau er udpeget som systemisk vigtigt finansielt
institut (SIFI) eller globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), jf. 88 308 eller 310, geelder
endvidere, at geldsbufferen fastseettes til et niveau, der sikrer, at instituttets krav til kapitalgrundlag
og galdsbuffer tilsammen udger mindst 8 pct. af instituttets'samlede passiver, jf. dog stk. 4. Geelds-
bufferen fastseettes dog efter 1. pkt. som minimum 2 pct. af realkreditinstituttets samlede uvaegtede
udlan.

Stk. 3. Indgar et realkreditinstitut i en koncern, der pa konsolideret.niveau er udpeget som syste-
misk vigtig eller globalt systemisk vigtig, jf. 8§ 308 eller 310, og hvor der for koncernen skal fast-
seettes et krav til starrelsen af koncernens nedskrivningsegnede passiver pa konsolideret niveau,
geelder endvidere, at geeldsbufferen fastszttes til et niveau, der sikrer, at det samlede krav til koncer-
nens geldsbuffer, kapitalgrundlag for koncernens realkreditinstitutter og nedskrivningsegnede pas-
siver udger mindst 8 pct. af-koncernens samlede passiver. Geeldsbufferen fastseettes dog efter 1. pkt.
som minimum 2 pct.af realkreditinstituttets samlede uvaegtede udlan.

Stk. 4. For et realkreditinstitut, der pa institutniveau er udpeget som systemisk vigtigt finansielt
institut (SIFI) eller globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), jf. 88 308 eller 310, og som
indgar i-en afviklingskoncern med en afviklingsenhed etableret i et land indenfor den Europziske
Union eller et land, som Wnionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, udger geldsbuf-
ferkravet 2 pct. af instituttets samlede uvagtede udlan, hvis afviklingskoncernens samlede krav er
tilstreekkelige til at sikre, at afviklingskoncernen har nedskrivningsegnede passiver, der mindst ud-
ger 8 pct. af afviklingskoncernens samlede passiver. Er afviklingskoncernens samlede krav ikke til-
streekkelige til at sikre, at afviklingskoncernen har nedskrivningsegnede passiver, der mindst udgar
8 pct. af afviklingskoncernens samlede passiver, fastsattes geldsbufferkravet for realkreditinstitut-
tet til minimum 2 pct. Det samlede krav til realkreditinstituttets geeldsbuffer og kapitalgrundlag skal
dog udgere mindst 8 pct. af realkreditinstituttets samlede passiver.
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Stk. 5. For et realkreditinstitut, der som modervirksomhed ejer en dattervirksomhed, der ogsa er
et realkreditinstitut, og hvor begge virksomheder indgar i samme afviklingskoncern, kan geeldsbuf-
ferkravet opfyldes pa realkreditkoncernniveau.

Stk. 6. Finanstilsynet fastseetter efter hgring af Finansiel Stabilitet en frist til at opfylde geelds-
bufferkravet pa ny for realkreditinstitutter, der har vearet genstand for nedskrivning eller konverte-
ring efter 88 272 eller 273 eller 8 17 i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virk-

somheder, og realkreditinstitutter, som Finansiel Stabilitet har anvendt afviklingsvarktgjer overfor.

8 268 a. Et realkreditinstitut, der er en afviklingsenhed, skal opfylde geeldsbufferkravet med fol-
gende kapital eller forpligtelser, eller begge dele i kombination, jf. dog § 268 e:

1) Egentlig kernekapital.

2) Hybrid kernekapital.

3) Supplerende kapitalinstrumenter.

4) Usikret seniorgeeld.

Stk. 2. Realkreditinstitutter, der er afviklingsenheder, skal opfylde galdsbufferkravet med kapi-
talgrundlag eller efterstillede nedskrivningsegnede instrumenter.

Stk. 3. Kapital og forpligtelser; jf. stk. 1, nr. 1-4, skal kunne nedskrives og konverteres uden
brug af bail-in. Der ma ikke vere andre forpligtelser, som er efterstillet eller sidestillet forpligtelser,

der anvendes til at opfylde geeldsbufferkravet.

8 268 b. Et realkreditinstitut, der er dattervirksomhed af en afviklingsenhed, men som ikke selv
er en afviklingsenhed, skal opfylde galdsbufferkravet med fglgende kapital eller forpligtelser, eller
begge dele i kombination, jf. dog § 268 e:

1) Egentlig kernekapital.

2) Hybrid kernekapital.

3) Supplerende kapitalinstrumenter.

4) Usikret seniorgeld, der er udstedt til

i. afviklingsenheden enten direkte eller indirekte gennem andre virksomheder i
samme afviklingskoncern, der kabte forpligtelserne fra virksomheden omfat-
tet af stk. 1, eller

ii. en eksisterende kapitalejer, der ikke indgar i samme afviklingskoncern som

virksomheden omfattet af stk. 1, i det omfang afviklingsenhedens kontrol
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med virksomheden omfattet af stk. 1 ikke vil blive pavirket af Finanstilsynets
udevelse af nedskrivnings- eller konverteringsbefajelser, jf. 88 272 og 273,
eller Finansiel Stabilitets udgvelse af nedskrivnings- eller konverteringsbefg-
jelser, jf. 8 17 i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virk-

somheder.

§ 268 c. For den del af gaeldsbufferkravet, der opfyldes med kapital og forpligtelser omfattet af §
268 a, stk. 1, nr. 2-4, og § 268 b, nr. 2-4, gelder folgende:

1) Den pageldende kapital eller forpligtelse skal have en oprindelig lgbetid pa mindst 2 ar.

2) Der skal veere en hensigtsmaessig spredning i kapital og forpligtelsernes forfaldstid.

Stk. 2. Finanstilsynet kan bestemme, at et gaeldsbufferkrav, der er opgjort efter § 268, stk. 3, for
den del, der er over 2 pct., kan opfyldes med udstedelser fra afviklingsenheden, hvis denne er et

pengeinstitut.

§ 268 d. Kapital og forpligtelser, som anvendes til at opfylde geeldsbufferkravet, ma ikke samti-
dig anvendes til at opfylde:

1) Kravet til kapitalgrundlag, jf. artikel 92 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige Krav til kreditinstitutter og investerings-
virksomheder.

2) Det individuelle solvensbehov, jf. § 124, stk. 2.

3) Det individuelle solvenskray, jf. § 124, stk. 3.

4) Det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. § 125 a.

5) Kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, eller finansiere opfyldelsen af kravet

om nedskrivningsegnede passiver til virksomheder i samme koncern.
Tilsyn med overholdelse af kravet om nedskrivningsegnede passiver og gealdsbufferkravet
8§ 269. Finanstilsynet farer tilsyn med virksomhedernes overholdelse af kravet om nedskrivning-
segnede passiver, jf. § 266, og geeldsbufferkravet, jf. § 268.

Stk. 2. Opfylder en virksomhed ikke kravet om nedskrivningsegnede passiver skal Finanstilsynet

reagere pa mindst en af falgende mader:
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1) Befgijelser til at afhjeelpe eller fjerne hindringer for afvikling i overensstemmelse med §8
264 og 265.
2) Befgjelser omhandlet i § 269 a.
3) Foranstaltninger i medfar af § 243 a.
4) Foranstaltninger i medfar af § 344, stk. 1.
Stk. 3. Finanstilsynet kan ogsa foretage en vurdering af, hvorvidt virksomheden er ngdlidende

eller forventeligt nedlidende, jf. 8 224 a.

8 269 a. Finanstilsynet kan begreanse en virksomheds udlodning.til det maksimale udlodnings-
belgb, hvis en virksomhed, der er underlagt krav om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, opfyl-
der det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. § 125 b, stk. 1, men ikke nar det betragtes i tilleeg til kra-
vet om nedskrivningsegnede passiver. Det maksimale udlodningsbelgb beregnes i overensstem-
melse med bilag 10, nr. 1.

Stk. 2. Stk. 1 finder anvendelse i forhold til falgende udlodninger:

1) Udlodning, der vedrgrer egentlig kernekapital.

2) Tildeling af variabel lgn eller skansmaessigt fastsatte pensionsydelser eller betaling af va-
riabel lgn, hvis forpligtelsen til at betale blev indfert pa et tidspunkt, hvor virksomheden
ikke opfyldte det kombinerede kapitalbufferkrav.

3) Betalinger, der vedrgrer hybride kernekapitalinstrumenter.

Stk. 3. I vurderingen af, om Finanstilsynet skal begraense virksomhedens udlodning til det maksi-
male udlodningsbelgh, skal Finanstilsynet tage hensyn til falgende:

1) Arsagen til den manglende opfyldelse og dennes varighed og omfang og dens konsekven-
ser for afviklingsmulighederne.

2) Udviklingen i virksomhedens gkonomiske situation og sandsynligheden for, at virksomhe-
den inden for en overskuelig fremtid opfylder betingelserne for afvikling.

3) Udsigten til, at virksomheden vil veere i stand til at opfylde det kombinerede kapitalbuffer-
krav, nar det betragtes i tilleeg til kravet om nedskrivningsegnede passiver, inden for en rimelig tids-
ramme.

4) Er virksomheden ikke i stand til at erstatte forpligtelser, som ikke lengere opfylder kriteri-

erne for nedskrivningsegnethed og udlgb i artikel 72 b og 72 ¢ i Europa-Parlamentets og Radets for-
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ordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber el-
ler i 88 267 a 0g 267 e, skal Finanstilsynet tage hensyn til, om denne manglende evne er seregen
for den pagaeldende virksomhed eller skyldes en markedsomfattende forstyrrelse

5) Om begransningen af virksomhedens udlodning til det maksimale udlodningsbelgb udger
det mest passende og rimelige middel til at afhjeelpe virksomhedens situation i forhold til den poten-
tielle indvirkning pa bade finansieringsbetingelserne og afviklingsmulighederne for den pagaeldende
virksomhed.

Stk. 4. Finanstilsynet skal manedligt vurdere, om virksomhedens udlodning skal begranses, sa
leenge virksomheden befinder sig i en situation, der er omfattet af stk. 1.

Stk. 5. Finanstilsynet skal begranse virksomhedens udlodning til det maksimale udlodningsbe-
lgb, hvis virksomheden befinder sig i en situation, der er omfattet af stk. 1, 9 maneder efter, at virk-
somheden har underrettet Finanstilsynet i medfar af § 269 c, jf. dog stk 6.

Stk. 6. Stk. 5 finder ikke anvendelse, hvis Finanstilsynet vurderer, at mindst to af fglgende betin-
gelser er opfyldt:

1) Virksomhedens manglende opfyldelse af det kombinerede kapitalbufferkrav skyldes en alvor-
lig forstyrrelse af de finansielle-markeders funktion; hvilket farer til omfattende spandinger i
flere segmenter af de finansielle markeder.

2) Forstyrrelsen naevnt i nr. 1 resulterer i gget prisvolatilitet for virksomhedens kapitalgrundlags-
instrumenter og nedskrivningsegnede forpligtelser eller sgede omkostninger for virksomhe-
den og farer til en hel eller delvis lukning af markederne, hvilket forhindrer virksomheden i
at udstede kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsegnede forpligtelser pa disse mar-
keder:

3) Lukningen af markederne naevnti nr. 2 gelder for flere andre virksomheder ud over den be-
rgrte virksomhed.

4) Forstyrrelsen naevnt inr. 1 forhindrer den bergrte virksomhed i at udstede kapitalgrundslags-
instrumenter og nedskrivningsegnede forpligtelser, der er tilstreekkelige til at afhjeelpe den
manglende opfyldelse af det kombinerede kapitalbufferkrav.

5) Finanstilsynets udgvelse af befgjelsen naevnt i stk. 1 vil fare til negative virkninger for en del
af banksektoren, hvorved den finansielle stabilitet potentielt undermineres.

Stk. 7. Finanstilsynet foretager manedligt en vurdering af, om mindst to af betingelserne i stk. 6

er opfyldt.
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Indberetning til Finanstilsynet

8 269 b. En virksomhed, der er underlagt et krav om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266,

skal indberette falgende oplysninger til Finanstilsynet:

1)
2)
3)
4)

5)

6)

Starrelsen af kapitalgrundlag og kapitalgrundlag, der opfylder betingelserne i § 267 e, stk. 1,
nr. 1 og 2, mindst en gang hvert halve ar.

Starrelsen af nedskrivningsegnede forpligtelser mindst en gang hverthalve ar.

Starrelsen af forpligtelser, der er omfattet af bail-in, mindst en gang om aret.
Sammensetningen af poster omfattet af nr. 1-3 og deres Igbetidsprofil, mindst en gang om
aret.

Den hierarkiske inddeling af poster omfattet af nr. 1-3 ved almindelig konkursbehandling
mindst en gang om aret.

Oplysninger om, hvorvidt poster omfattet af nr. 1 og 2 er underlagt lovgivning i et tredje-
land, og i sa fald hvilket tredjeland, og om de indeholder kontraktvilkarene i § 274, stk. 1, og
artikel 52, stk. 1, litra p og q, og artikel 63, litra n og 0, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 om-tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-

skaber mindst en gang om-aret.

Stk. 2. Virksomheder, som pa datoen for indberetningen af disse oplysninger har nedskrivning-

segnede passiver pa mindst-150. pct. af kravet om nedskrivningsegnede passiver, er undtaget fra at

indberette stgrrelsen.af andre passiver, der er omfattet af bail-in, jf. stk. 1, nr. 3.

Stk. 3. Finanstilsynet kan anmode om, at virksomhederne indberetter oplysningerne i stk. 1, nr.

1-6, hyppigere end angivet.

Stk. 4. En virksomhed, der ifglge dens afviklingsplan skal tages under konkursbehandling er ikke
omfattet af stk. 1.

8 269 c. En virksomhed, der er underlagt krav om nedskrivningsegnede passiver eller gaeldsbuf-

ferkrav, skal straks give meddelelse til Finanstilsynet, hvis virksomheden ikke opfylder kravet om

nedskrivningsegnede passiver efter § 266 eller det kombinerede kapitalbufferkrav efter § 269 a, nar

det betragtes i tillzeg til kravet om nedskrivningsegnede passiver, eller gaeldsbufferkravet efter §

268.

Offentliggarelse
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8 269 d. Virksomheder, der er underlagt et krav om nedskrivningsegnede passiver, skal mindst
en gang om aret offentliggare falgende oplysninger:
1) Starrelsen af virksomhedens nedskrivningsegnede passiver.
2) Sammenseatningen af poster omfattet af nr. 1, deres lgbetidsprofil og prioritet ved kon-
kursbehandling af virksomheden.
3) Kravet om nedskrivningsegnede passiver angivet som anfert i § 266, stk. 5.
Stk. 2. Er der udgvet nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelser i henhold til 88 272 eller 273
eller § 17 i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, eller har Finansiel
Stabilitet anvendt afviklingsvaerktajer over for virksomheden, finder kravene om offentliggerelse i

stk. 1 anvendelse fra datoen for tidsfristen for at opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver.

Stk. 3. En virksomhed, der ifglge dens afviklingsplan skal tages under konkursbehandling, er ikke
omfattet af stk. 1.

§ 269 e. Et realkreditinstitut, der erinderlagt et geeldsbufferkrav, skal mindst en gang om aret
offentliggere falgende oplysninger:
1) Starrelsen af instituttets kapital og forpligtelser.
2) Sammensetningen af poster omfattet af nr. 1, deres lgbetidsprofil og prioritet ved kon-
kursbehandling af instituttet.
3) Geldsbufferkravet.
Stk. 2. Er der.udgvet nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelser i henhold til 88 272 eller 273
eller 8 17 i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, eller har Finansiel
Stabilitet anvendt afviklingsveerktgjer over for realkreditinstituttet, finder kravene om offentligge-

relse i stk. 1 anvendelse fra datoen for tidsfristen for at opfylde geeldsbufferkravet.«
79. 18271, stk. 1, &ndres »266 0g 268« til: »265 a, 266 og 267 f«.
80. 18271 indsattes efter stk. 1 som nye stykker:

»Stk. 2. Afviklingskollegier bestar af:
1) Den konsoliderende koncernafviklingsmyndighed.
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2) Afviklingsmyndighederne i hvert medlemsland, hvor en dattervirksomhed, der er underlagt kon-
solideret tilsyn, er etableret.

3) Afviklingsmyndighederne i de medlemslande, hvor en modervirksomhed til et eller flere af kon-
cernens virksomheder, som er en finansiel virksomhed eller en blandet holdingvirksomhed, er
etableret.

4) Afviklingsmyndighederne i de medlemslande, hvor veesentlige filialer er beliggende.

5) Den konsoliderende tilsynsmyndighed og de kompetente myndigheder i de medlemslande, hvor
afviklingsmyndigheden er medlem af afviklingskollegiet. Er den kompetente myndighed i et
medlemsland ikke medlemslandets centralbank, kan den kompetente myndighed beslutte at lade
sig ledsage af en repraesentant for medlemslandets centralbank.

6) De ansvarlige ministerier, safremt de afviklingsmyndigheder, der er medlemmer af afviklings-
kollegiet, ikke er de ansvarlige ministerier.

7) Den myndighed, der er ansvarlig for indskudsgarantiordningen i et medlemsland, safremt det pa-
geldende medlemslands afviklingsmyndighed er medlem af afviklingskollegiet.

8) Den Europeiske Banktilsynsmyndighed.

Stk. 3. Finanstilsynet kan beslutte, at et tredjelands afviklingsmyndighed ma deltage som obser-
vater i afviklingskollegier oprettet'i henhold til stk. 1, hvis tredjelandets afviklingsmyndighed an-
moder herom, og hvis fglgende betingelser er opfyldt:

1) Der er inden for koncernen en virksomhed, der er etableret i Den Europaiske Union eller i et
land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, som har en dattervirksomhed
eller en filial etableret eller beliggende i det pagaeldende tredjeland, der ville blive betragtet som
vaesentlig, hvis den var etableret eller beliggende i Den Europaiske Union eller i et land, som Unio-
nen har.indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

2) Tredjelandets afviklingsmyndighed er underlagt tavshedspligt, der svarer til den tavshedspligt,
som Finanstilsynet er underlagt.«

Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 4 og 5.

81. 18271, stk. 2, der bliver stk. 4, udgar »efter stk. 1«.

82. §271, stk. 3, der bliver stk. 5, affattes séledes:
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»Stk. 5. Finanstilsynet opretter eller deltager i europaiske afviklingskollegier, hvis en virksom-
hed, der er etableret uden for Den Europziske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade,

1) har mere end én dattervirksomhed eller vaesentlig filial, der er et pengeinstitut, realkreditin-
stitut, fondsmaeglerselskab I, finansiel holdingvirksomhed eller blandet holdingvirksomhed, som er
etableret eller beliggende i et land inden for Den Europeiske Union eller i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, og mindst én dattervirksomhed.eller vaesentlig filial er
etableret eller beliggende i Danmark, eller

2) har mere end én modervirksomhed, der er et pengeinstitut, realkreditinstitut, fondsmaegler-
selskab, finansiel holdingvirksomhed eller blandet holdingvirksomhed, som er etableret i mere end
ét land inden for Den Europeiske Union eller i lande, som Wnionen har indgaet aftale med pa det

finansielle omrade, og mindst én modervirksomhed er etableret.i Danmark.«

83. 18271 indseettes som stk. 6:

»Stk. 6. Europeeiske afviklingskollegier, der er oprettet i henhold til stk. 5, udfarer de opgaver,
der er navnt i stk. 1. De europaiske afviklingskollegier fungerer i gvrigt som afviklingskollegier
oprettet i henhold til stk. 1.«

84. 1 overskriften til kapitel-17 a indszettes efter »kapitalinstrumenter«: »og nedskrivningsegnede

forpligtelser«.

85. §272,stk. 1, affattes saledes:

»Finanstilsynet skal uden ugrundet ophold nedskrive eller konvertere hybride kapitalinstrumen-
ter,.som opfylder kravene.i artikel 52, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radet forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, og
supplerende kapitalinstrumenter, som opfylder kravene i artikel 63, stk. 1, i Europa-Parlamentets og
Radet forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber, i et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaeglerselskab 1 til egent-
lige kernekapitalinstrumenter. Det samme geelder for nedskrivningsegnede forpligtelser, som opfyl-
der betingelserne i § 267 e, stk. 1, nr. 4, uanset om forpligtelserne opfylder betingelsen i § 267 e,

stk. 1, nr. 4, litra b, i lov om finansiel virksomhed om en restlgbetid pa mindst et ar.«
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86. §272, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Er pengeinstituttet, realkreditinstituttet eller fondsmaeglerselskabet I en afviklingsenhed,
der har erhvervet relevante kapitalinstrumenter og nedskrivningsegnede forpligtelser indirekte gen-
nem andre virksomheder i samme afviklingskoncern, skal befgjelsen til at nedskrive eller konver-
tere disse kapitalinstrumenter og nedskrivningsegnede forpligtelser udgves pa en made, der sikrer,
at tabene videregives til afviklingsenheden.«

87. 18272, stk. 5, indseettes efter »kapitalinstrumenter«: »og nedskrivningsegnede forpligtelser«.

88. 8274 ophaves og i stedet indsattes:

»Kontraktmaessig anerkendelse af Finanstilsynets og Finansiel Stabilitets nedskrivnings- og konver-

teringshefgjelser

§ 274. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaeglerselskab I, en finansiel holdingvirk-
somhed, en blandet holdingvirksomhed og et finansieringsinstitut, nar finansieringsinstituttet er en
dattervirksomhed af et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaeglerselskab I, en finansiel hol-
dingvirksomhed eller en blandet holdingvirksomhed, og finansieringsinstituttet indgar i tilsynet med
modervirksomheden pa konsolideret grundlag, skal sikre, at kontrakter, som virksomheden har ind-
gaet efter den 1. juni 2015, og som er.reguleret af lovgivningen i et tredjeland, indeholder bestem-
melser, hvoreftermodparten anerkender, at
1) forpligtelsen, som kontrakten omhandler, kan geres til genstand for Finanstilsynets og Finansiel
Stabilitets nedskrivnings- og konverteringsbefgjelser, jf. 8§ 272 eller 273 samt 88 17 og 24 i lov
om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, jf. dog § 24, stk. 4, i lov om
restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, og

2) modparten er bundet af enhver nedbringelse af hovedstolen eller det udestaende belgb, konverte-
ring eller opsigelse, der bergres af Finanstilsynets og Finansiel Stabilitets udgvelse af befgjelser
nevntinr. 1.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde virksomheden at indhente en juridisk udtalelse om, at kontrakt-
bestemmelser efter stk. 1 er bindende for modparten og kan handhaeves i overensstemmelse med

vilkarene.
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Stk. 3. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis forpligtelsen er undtaget fra bail-in, jf. § 25, stk. 3, i
lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, eller hvis forpligtelsen er et
berettiget indskud, jf. 8 2, nr. 5, i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomhe-
der.

Stk. 4. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis Finanstilsynet vurderer, at de omhandlede forpligtelser
eller instrumenter kan gares til genstand for nedskrivning eller konvertering med hjemmel i lovgiv-
ningen i et tredjeland eller med hjemmel i en bindende aftale, der er indgaet med det pageeldende
tredjeland.

Stk. 5. Finanstilsynet kan beslutte, at virksomheder, hvis krav om:mnedskrivningsegnede passiver
efter § 266 svarer til virksomhedens tabsabsorberingsbelgb, ikke er omfattet af kravet i stk. 1, forud-
sat at forpligtelserne ikke anvendes til at opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver.

Stk. 6. Undlader en virksomhed at indfere en kontraktbestemmelse-i-henhold til stk. 1, kan for-
pligtelsen ikke anvendes til at opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver. Det forhindrer ikke
Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet i at udgve nedskrivnings- og konverteringsbefajelser, jf. 88
272 eller 273 samt 88 17 og 24 i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomhe-

der, jf. dog § 24, stk. 4, i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

8 275. En virksomhed skal underrette Finanstilsynet, hvis det ikke er muligt at opfylde § 274,
stk. 1, i forhold til en kontrakt vedrgrende en forpligtelse omfattet af 8 97 i konkursloven. Underret-
ningen skal angive kategorien af forpligtelsen og begrundelsen for, at det ikke er muligt at indfare
kontraktbestemmelsen.

Stk. 2. Virksomheden skal indsende alle oplysninger til Finanstilsynet, som Finanstilsynet inden
for en rimelig frist efter modtagelsen af underretningen efter stk. 1 anmoder om.

Stk. 3. Pligten til at indfere en kontraktbestemmelse, jf. 8 274, stk. 1, bortfalder automatisk fra
det tidspunkt, hvor Finanstilsynet modtager en meddelelse i henhold til stk. 1.

Stk. 4. Vurderer. Finanstilsynet, at det er muligt at opfylde § 274, stk. 1, i forhold til den pagel-
dende kontrakt, kan Finanstilsynet uanset stk. 3 pabyde virksomheden at indfare en sadan kontrakt-
bestemmelse. Finanstilsynet skal give pabuddet inden for rimelig tid efter, at Finanstilsynet har
modtaget en meddelelse efter stk. 1.

Stk. 5. Finanstilsynet kan pabyde virksomheden at @ndre sin praksis vedrgrende virksomhedens
vurdering af, om det er muligt at indfgre en kontraktbestemmelse om anerkendelse af Finansiel Sta-

bilitets befgjelser i § 24 i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.
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Stk. 6. Vurderer Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, at kontrakter, som ikke indeholder en be-
stemmelse i henhold til § 274, stk. 1, medfarer en vaesentlig hindring for afvikling, skal Finanstilsy-
net i ngdvendigt omfang anvende befgjelserne i § 264 til at fjerne den pageeldende hindring.

Stk. 7. Erhvervsministeren kan fastsatte naermere regler om de kategorier af forpligtelser omfat-
tet af 8 97 i konkursloven, hvor det ikke er muligt at indfere en kontraktbestemmelse som omhand-
leti 8 274, stk. 1.

Kontraktmaessig anerkendelse af Finansiel Stabilitets befgjelser til suspension under afvikling

8 276. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaglerselskab 1, en finansiel holdingvirk-
somhed, en blandet holdingvirksomhed og et finansieringsinstitut, nar finansieringsinstituttet er en
dattervirksomhed af et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaeglerselskab I, en finansiel hol-
dingvirksomhed eller en blandet holdingvirksomhed, og finansieringsinstituttet indgar i tilsynet med
modervirksomheden pa konsolideret grundlag, skal sikre, at virksomhedens kontrakter, jf. stk. 2,
som er reguleret af lovgivningen i et tredjeland, indeholder en bestemmelse, hvorefter parterne an-
erkender, at

1) kontrakten kan geres til'genstand for Finansiel Stabilitets befgjelse til at suspendere eller
begranse rettigheder og forpligtelser i 88 4 a, 32, 33 og 34 i lov om restrukturering og af-
vikling af visse finansielle virksomheder, og

2) parterne i relation til kontrakten er bundet af § 31 i lov om restrukturering og afvikling af
visse finansielle virksomheder.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 finder anvendelse pa kontrakter, der

1) skaber en ny forpligtelse eller vasentligt eendrer en eksisterende forpligtelse efter den 28.
december 202009

2) indeholder bestemmelser om betalings- eller leveringsforpligtelser, opsigelsesrettigheder
eller retten til at gore sikkerhedsrettigheder geeldende.

Stk. 3. Undlader en virksomhed at indfere en bestemmelse i henhold til stk. 1, forhindrer det ikke
Finansiel Stabilitet i at anvende befgjelserne i 88 4 a, 32, 33 og 34 i lov om restrukturering og afvik-
ling af visse finansielle virksomheder, og § 31 i lov om restrukturering og afvikling af visse finan-

sielle virksomheder vil fortsat finde anvendelse.«

89. 183009, stk. 1, @ndres »8 125 h« til: »§ 125 j«, 0g »stk. 6« andres til: »stk. 5«.
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90. 183009, stk. 2, &ndres »§ 125 h« til: »8 125 j«, og »stk. 6« &ndres til: »stk. 5«.

91. 183009, stk. 3, &ndres »8 125 h« til: »8 125 j«, og »stk. 6« a&ndres til: »stk. 5«.

92. 183009, stk. 5, &ndres »§ 125 h« til: »8 125 j«, og »stk. 6« &ndres til: »stk. 5«.

93. 18343 g, stk. 1, &ndres »nr. 47« til: »nr. 50«.

94. 18344, stk. 1, 1. pkt., indszttes efter »Europa-Parlamentets og Radets forordning
2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropzisk personligt pensionsprodukt«: », Europa-Parla-
mentets og Radets forordning 2019/2088/EU af 27. november 2019 om baeredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser«.

95. 18350 a, stk. 4, 2. pkt., &ndres »1 ar« til: »2 ar«.

96. 18351, stk. 1, 2 og 4, udgar»nr. 2-6,«.

97. 8352 a,stk. 1, nr. 1, affattes saledes:

»1) Staten har lidt direkte tab som falge af skonomisk bistand ved afvikling af virksomheden.«

98. 18354, stk. 6, indsattes som nr. 46-48:

»46)Den Internationale Valutafond (IMF) og Verdensbanken med henblik pa vurderinger som
led i programmet til vurdering af den finansielle sektor efter en udtrykkelig anmodning og under
forudseetning af, at Den Internationale Valutafond (IMF) og Verdensbanken har behov for oplysnin-
gerne til varetagelsen af sine opgaver.

47) Den Internationale Betalingsbank (BIS) med henblik pa kvantitative konsekvensanalyser ef-
ter en udtrykkelig anmodning og under forudsztning af, at Den Internationale Betalingsbank (BIS)
har behov for oplysningerne til varetagelsen af sine opgaver.

48) Radet for Finansiel Stabilitet (FSB) med henblik pa dets tilsynsfunktion efter en udtrykkelig
anmodning og under forudsetning af, at Radet for Finansiel Stabilitet (FSB) har behov for oplys-

ningerne til varetagelsen af sine opgaver.«
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99. 18354 e¢,stk. 1, 1. pkt., indseettes efter »i henhold til«: »8 269, stk. 1, eller«.

100. 18354 ¢, stk. 2, 1. pkt., indseettes efter »8 7, stk. 1,«: »8 46 c,«, »8 71 a, stk. 1,« &ndres til: »§
71 a, stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., 8 71 b, stk. 1, § 71 c, stk. 1, 2. pkt.,«, og efter »§ 125 b, stk. 1-4 og 6,«
indseettes: »8 182 b, stk. 1-3, 88 182 c 0og 182 d, § 182 e, stk. 1-3, §8 182 f, 259 a og 261, § 264, stk.
2,3005, 8264 a, § 265, stk. 2,4 0g 7, § 265 a, stk. 2, § 266, § 267, stk. 1, 88267 b og 267 c, § 267
d, stk. 1, § 268, 88§ 269 a-269 e, § 274, stk. 1 og 2, § 275, stk. 1, 2, 4 og 5, § 276, stk. 1,«.

101. 18 355, stk. 1, &ndres »og forordninger udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsik-
ringsvirksomhed (Solvens 1)« til: », forordninger udstedt i medfgr af Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udgvelse af forsikrings- og gen-
forsikringsvirksomhed (Solvens I1) og Europa-Parlamentets og Radets, forordning 2019/2088/EU af
27. november 2019 om bzredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren far finansielle tjenesteydel-

ser og regler udstedt i medfar heraf.

102. 1§ 355, stk. 2, indseettes efter nr. 9 som nyt nummer:

»10) Et medlem af bestyrelsen eller direktionen eller en kapitalejer i et pengeinstitut, et realkre-
ditinstitut eller et fondsmaeglerselskab I, eller virksomheder, som Finanstilsynet finder har snavre
forbindelser til pengeinstituttet, realkreditinstituttet eller fondsmaglerselskabet I, nar Finanstilsynet
treeffer afgerelse.om, at pengeinstituttet, realkreditinstituttet eller fondsmaeglerselskabet I anses for
ngdlidende eller forventeligt ngdlidende, jf. § 224 a.«

Nr. 10-15 bliver herefter nr. 11-16.

103. § 361, stk. 3, affattes saledes:
»Stk. 3. Falgende fysiske og juridiske personer omfattet af lov om betalinger betaler arligt et grund-
belgb til Finanstilsynet:
1) Betalingsinstitutter betaler falgende:
a) 25.000 kr., nar instituttets samlede gennemfarte betalingstransaktioner i 2. halvar af det
foregaende kalenderar og 1. halvar af det indevaerende kalenderar er mindre end 250

mio. Kkr.
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b) 80.000 kr., nar instituttets samlede gennemfarte betalingstransaktioner i 2. halvar af det
foregaende kalenderar og 1. halvar af det indevaerende kalenderar er mellem 250 mio. kr.
0g 100 mia. kr.

¢) 500.000 kr., nar instituttets samlede gennemfarte betalingstransaktioner i 2. halvar af det
foregaende kalenderar og 1. halvar af det indeveerende kalenderar er starre end 100 mio.
kr.

2) E-pengeinstitutter betaler falgende:

a) 25.000 kr., ndr summen af instituttets gennemsnitlige udestaende elektroniske penge og
instituttets samlede gennemfarte betalingstransaktioner i.2. halvar af det foregaende ka-
lenderdr og 1. halvar af det indevaerende kalenderar er mindre end 250 mio. kr.

b) 80.000 kr., nar summen af instituttets gennemsnitlige udestéende elektroniske penge og
instituttets samlede gennemfarte betalingstransaktioner i-2: halvar af det foregaende ka-
lenderar og 1. halvar af det indevarende kalenderar er mellem 250 mio. kr. og 100 mia.
kr.

¢) 500.000 kr., ndr summen af instituttets gennemsnitlige udestaende elektroniske penge og
instituttets samlede gennemfarte betalingstransaktioner i 2. halvar af det foregaende ka-
lenderar og 1. halvar af det indevaerende kalenderar er starre end 100 mia. kr.

3) Virksomheder med begranset tilladelse til udstedelse af elektroniske penge eller til at udbyde
betalingstjenester betaler 11.100 kr.
4) Virksomhederimed tilladelse til at udbyde kontooplysningstjenester betaler 25.000 kr.«

104. 18372, stk. 1, &ndres »samt forordninger udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv-2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsik-
ringsvirksomhed (Solvens 1)« til: », forordninger udstedt i medfgr af Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udgvelse af forsikrings- og gen-
forsikringsvirksomhed (Solvens 11) samt Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/2088/EU
af 27. november 2019 om beredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjeneste-

ydelser og regler udstedt i medfar heraf«.
105. | 8§ 372 indseettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Afgarelser truffet af Finanstilsynet i henhold til § 224 a, der gnskes paklaget, skal ind-

bringes for Erhvervsankenavnet senest 24 timer efter, at afgarelsen er meddelt den pagzaldende.
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Klageretten tilkommer den bestyrelse og direktion, der modtog afgarelsen. 2. pkt. geelder uanset,
om Finansiel Stabilitet har overtaget kontrollen med virksomheden.«
Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 4 og 5.

106. 18372 a, stk. 1, endres »og Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1238/EU af 20.
juni 2019 om et paneuropaisk personligt pensionsprodukt« til: », Europa-Parlamentets og Radets
forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropaisk personligt pensionsprodukt og Eu-
ropa-Parlamentets og Réadets forordning 2019/2088/EU af 27. november.2019 om baredygtigheds-
relaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser«.

107. 18373, stk. 1, udgar »8 125 i, stk. 1,«, »0g 170-175 a« andres til: », 170-175a0g § 175 g«.

108. 18373, stk. 2, 1. pkt., indsattes efter »8 247 a, stk. 9 og 10«: »8 259 a«, 0g efter »8§ 264, stk.
2« indseettes: »8§ 266, stk. 1, § 268, stk. 1, og § 269 ¢,«.

109. 18373, stk. 2, 1. pkt., indsattes.efter »8 57, stk. 1,«:»8 64, stk. 5,«.

110. 18373, stk. 3, 1. pkt., indseettes efter »§ 245 a, stk. 2«: »8 259 a«, 0g »8§ 264, stk. 3,« &ndres
til: »8 264, stk. 5, § 264 a,«

111. Som bilag 9 og bilag 10 indseettes bilag 1 og bilag 2 til denne lov.

§2

I lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, jf. lovbekendtgerelse nr. 24

af 4. januar 2019, foretages folgende &ndringer:

1. 181, stk. 2, @ndres: »nr. 11« til: »nr. 14«.

2. 181, stk. 3, ®ndres: »nr. 13« til: »nr. 17«.

3. 1 8 2 indseettes efter nr. 1 som nyt nummer:
»2) Afviklingsenhed:
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a) Envirksomhed, der er omfattet af afviklingstiltag i en afviklingsplan udarbejdet i
henhold til § 259 i lov om finansiel virksomhed.

b) En virksomhed, der er omfattet af afviklingstiltag i en koncernafviklingsplan udar-
bejdet i henhold til 8 260 i lov om finansiel virksomhed.«

Nr. 2 bliver herefter nr. 3.

4. | 8 2 indseettes efter nr. 2, der bliver nr. 3, som nyt nummer:
»4) Afviklingskoncern:

a. En afviklingsenhed og dens dattervirksomheder. En dattervirksomhed er ikke omfattet
af en afviklingskoncern, hvis
i) dattervirksomheden selv er en afviklingsenhed,

ii) dattervirksomheden er dattervirksomhed af en anden-afviklingsenhed, eller
1ii) dattervirksomheden er etableret i et tredjeland, medmindre dattervirksomheden
indgar i afviklingskoncernen i henhold til afviklingsplanen.

b. Kreditinstitutter, som er fast tilknyttet et centralt organ, og det centrale organ, nar
mindst et kreditinstitut eller det centrale organ er en afviklingsenhed. Kreditinstitutter-
nes og det centrale organs dattervirksomheder er ogsa omfattet af afviklingskoncer-
nen.«

Nr. 3-17 bliver herefter nr. 5-19.

5. 1 8 2 indseettes efter nr. 17, der bliver nr. 19, som nyt nummer:
»20) Nedskrivningsegnede forpligtelser: Forpligtelser, der er omfattet af bail-in, og som op-
fylder betingelserne i § 267 a, stk. 1, eller § 267 e i lov om finansiel virksomhed.«
Nr. 18-21 bliver herefter nr. 21-24.

6. 84, stk. 2, ophaves, 0gi stedet indseettes:
»Stk. 2. Finansiel Stabilitet kan, uanset om betingelserne i stk. 1 ikke er opfyldt, iveerksatte
afviklingsforanstaltninger over for en finansiel holdingvirksomhed, hvis falgende betingelser
er opfyldt:
1) Den finansielle holdingvirksomhed er en afviklingsenhed.
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2) En eller flere af den finansielle holdingvirksomheds dattervirksomheder, som er penge-
institutter, realkreditinstitutter eller fondsmaeglerselskaber I og ikke afviklingsenheder,
opfylder betingelserne for afvikling.

3) Finanstilsynet vurderer, at et sammenbrud i en finansiel holdingvirksomheds dattervirk-
somhed, som er et pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaeglerselskab | og ikke en
afviklingsenhed, vil medfgre risiko for ssmmenbrud i afviklingskoncernen.

Stk. 3. Ejes dattervirksomhederne af en blandet holdingvirksomhed direkte eller indirekte af

en mellemliggende finansiel holdingvirksomhed, treeffes afviklingsforanstaltninger alene

med henblik pa koncernafvikling over for den mellemliggende finansielle holdingvirksom-
hed.«

Stk. 3 bliver herefter stk. 4.

7. | 8 4 indseettes som stk. 5 og 6:
»Stk. 5. Vurderer Finansiel Stabilitet, at betingelsen.i stk. 1, nr. 3, ikke er opfyldt, iveerkseatter
Finansiel Stabilitet ikke afviklingsforanstaltninger, jf. dogstk. 2 og § 18 a.
Stk. 6. Finansiel Stabilitet kan iveerksatte afviklingsforanstaltninger over for et centralt organ
samt pengeinstitutter og realkreditinstitutter, som er fast tilknyttet til et sadant organ, og som
indgar i samme afviklingskoncern, nar den pagealdende afviklingskoncern opfylder betingel-

serne for afvikling.«

8. Efter § 4 indseettes far overskriften for 8§ 5:

»8 4 a/Finansiel Stabilitet kan efter hgring af Finanstilsynet suspendere enhver betalings- el-

ler leveringsforpligtelse i henhold til en kontrakt, som en virksomhed eller enhed har indgaet,

hvis fglgende betingelser er opfyldt:

1) Betingelserne i 84, stk. 1, nr. 1 og 2, er opfyldt.

2) Suspension vurderes ngdvendig for at undga yderligere forveerring af den gkonomiske si-
tuation i virksomheden eller enheden.

3) Suspension vurderes ngdvendig enten for at konstatere, hvorvidt det er i offentlighedens
interesse at foretage afviklingsforanstaltninger, jf. 8 4, stk. 1, nr. 3, eller for at sikre en ef-
fektiv anvendelse af et eller flere afviklingsverktajer.

Stk. 2. Der kan ikke foretages suspension i medfer af stk. 1 i relation til kontrakter indgaet

med
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1) systemer og operatarer af systemer, der er udpeget som sadan i henhold til Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssy-
stemer og veerdipapirafviklingssystemer,

2) centrale modparter (CCP’er) og tredjelandes centrale modparter, der er anerkendt af Den
Europeeiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed i henhold til artikel 25 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater,
centrale modparter og transaktionsregistre, eller

3) centralbanker.

Stk. 3. Suspensionen lgber fra offentliggerelsen af meddelelse.om suspension, jf. 8 50, til ud-

Igbet af den forste hverdag herefter.

Stk. 4. Hvis en suspenderet betalings- eller leveringsforpligtelse forfalder i suspensionsperio-

den, skal betalingen eller leveringen ske umiddelbart efter udlgbet af suspensionsperioden.

Stk. 5. Hvis betalings- eller leveringsforpligtelserne i henhold til en kontrakt suspenderes kon-

traktpartens betalings- eller leveringsforpligtelse i-henhold til kentrakten'i samme periode.

Stk. 6. Har Finansiel Stabilitet foretaget suspension, kan Finansiel Stabilitet udeve suspensi-

onshefajelserne efter 8§ 33 og 34 i relation til samme kontrakt, selvom den pagaldende virk-

somhed ikke er under afvikling pa tidspunktet for suspensionen. Suspension efter 1. pkt. har

samme tidsmaessige udstreekning som suspension efter stk. 1, jf. stk. 3.

Stk. 7. Har Finansiel Stabilitet foretaget suspension i medfer af stk. 1 eller 6, 88§ 33 og 34, kan

Finansiel Stabilitet ikke pa et senere tidspunkt, nar den pageeldende virksomhed eller enhed er

taget under-afvikling, udeve den tilsvarende befgjelse efter 8§ 32-34 i relation til samme kon-

trakt. «

9. '8 6, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »kapitalinstrumenter«: »eller nedskrivningsegnede forpligtel-

Ser«.

10. 187, stk. 4, nr. 1, indsattes efter »kapitalinstrumenter«: »og nedskrivningsegnede forpligtel-

Ser«.

11. 1812, stk. 5, indseettes efter »kapitalinstrumenter«: »og nedskrivningsegnede forpligtelser«.

12. | § 13 indseettes som stk. 4:
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13.

»Stk. 4. Ved konkurs betales fordringer vedrgrende kapitalgrundlag i overensstemmelse med arti-
kel 4, stk. 1, nr. 118, i forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter
og investeringsselskaber og regler fastsat i medfer af 8 128, stk. 3 og 4, i lov om finansiel virk-
somhed, efter andre fordringer. Et kapitalinstrument, som kun delvist anses for at veere en kapi-

talgrundlagspost, betales i sin helhed som kapitalgrundlag i medfar af 1. pkt.«

Overskriften fgr § 17 affattes séledes:

»Nedskrivning og konvertering af relevante kapitalinstrumenter og nedskriv-
ningsegnede forpligtelser«.

14. §17, stk. 1, affattes sledes:

15.

16.

17.

18.

»Finansiel Stabilitet skal, nar betingelserne for afvikling er opfyldt, jf. § 4,

1) nedskrive relevante kapitalinstrumenter i virksomheden eller enheden og nedskrive
virksomhedens eller enhedens nedskrivningsegnede forpligtelser omfattet af § 267 e,
stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed, uanset om forpligtelserne opfylder betingel-
sen i § 267 e, stk. 1, nr. 4, litra b, i lov om finansiel virksomhed, om en restlgbetid pa
mindst et ar, eller

2) konvertere relevante kapitalinstrumenter i virksomheden eller enheden og virksomhe-
dens eller enhedens nedskrivningsegnede forpligtelser omfattet af § 267 e, stk. 1, nr. 4,
i lov'om finansiel virksomhed, uanset om forpligtelserne opfylder betingelsen i § 267 e,
stk..d, nr. 4, litra b, i lov om finansiel virksomhed om en restlgbetid pa mindst et ar, til

egentlige kernekapitalinstrumenter.«

| § 17, stk. 2, udgar »relevante kapitalinstrumenter«.

| § 17, stk. 3, endres »af relevante kapitalinstrumenter« til: »efter stk. 1«.

| § 17, stk. 4, udgar »af kapitalinstrumenterx.

| § 17 indsaettes som stk. 5:
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19.

20.

21.

22.

23.

24,

»Stk. 5. Ved nedskrivning eller konvertering af relevante kapitalinstrumenter og nedskrivning-
segnede forpligtelser efter stk. 1 i en afviklingskoncern, hvor de relevante kapitalinstrumenter
og nedskrivningsegnede forpligtelser er ejet af andre enheder i afviklingskoncernen end afvik-
lingsenheden, skal nedskrivningen eller konverteringen ske pad moderselskabsniveau i den pa-

galdende enhed.«

| § 18, stk. 1, indsaettes efter »kapitalinstrument«: »eller nedskrivningsegnet forpligtelse«, og

efter »kapitalinstrumenter« indseettes: »eller nedskrivningsegnede forpligtelser«.

| § 18, stk. 2, 1. pkt., indsaettes efter »kapitalinstrumenter«: »eller nedskrivningsegnede forplig-
telser, i stk. 2, 2. pkt., indseettes efter »kapitalinstrumenter«: »eller nedskrivningsegnede for-
pligtelser«, og i stk. 2, nr. 4, indszttes efter »kapitalinstrument«: »eller-nedskrivningsegnet for-

pligtelse«.

Efter § 18 indsattes far overskriften far § 19:

»8 18 a. 88 17 og 18 finder anvendelse over for virksomheder eller enheder, der ikke opfylder
betingelserne for afvikling, jf. & 4, nar falgende betingelser er opfyldt:

1) Virksomheden eller enheden indgar-i-en afviklingskoncern.

2) Virksomheden eller enheden er ikke selv en afviklingsenhed.

3) Afviklingsenheden opfylder betingelserne for afvikling, jf. § 4 eller opfylder tilsvarende
betingelserne for afvikling i et andet land inden for Den Europaiske Union eller i et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

4) Dattervirksomheden eller enheden vil ikke veere levedygtig, jf. § 272, stk. 2, i lov om fi-

nansiel virksomhed, medmindre befgjelsen anvendes.«

| § 21, stk. 2, 2. pkt.;indsattes efter »kapitalinstrumenter«: »og nedskrivningsegnede forpligtel-

Ser«.

| § 22, stk. 2, nr. 1, @ndres: »nr. 6,« til: »nr. 9,«.

| § 23, stk. 3, indsattes efter »kapitalinstrumenter«: »og nedskrivningsegnede forpligtelser«.
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

| § 25, stk. 3, nr. 6, indsattes efter »sadant system«: »eller centrale modparter (CCP’er) eller
tredjelandes centrale modparter, der er anerkendt af Den Europaiske Veerdipapir- og Markeds-
tilsynsmyndighed i henhold til artikel 25 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre.

| § 25, stk. 3, indsattes som nr. 8:
»8) Forpligtelser over for virksomheder eller enheder, som indgar i samme afviklingskon-
cern uden selv at veere afviklingsenheder, medmindre disse er efterstillet simple fordrin-

ger i medfar af 8 97 i konkursloven.«

| § 31, stk. 4, &endres: »88 32-34« til: »88 4 a 0g 32-34«.

| § 32, stk. 1, 1. pkt., udgar »forfaldenx.

§ 32, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Der kan ikke foretages suspension i medfar af stk. 1 i relation til kontrakter indgaet

med

1) systemer og operatarer af systemer, der er udpeget som sadan i henhold til Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssy-
stemer og veerdipapirafviklingssystemer,

2) centrale modparter (CCP’er) og tredjelandes centrale modparter, der er anerkendt af Den
Europeeiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed i henhold til artikel 25 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater,
centrale modparter og transaktionsregistre, eller

3) centralbanker.

§ 33, stk. 2, affattes saledes:
»Stk. 2. Suspension i medfar af stk. 1 finder ikke anvendelse pa
1) sikkerheder stillet over for systemer og operatarer af systemer, der er udpeget som sadan i
henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig
afregning i betalingssystemer og veerdipapirafviklingssystemer,
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31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

2) centrale modparter (CCP’er) og tredjelandes centrale modparter, der er anerkendt af Den
Europeeiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed i henhold til artikel 25 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater,
centrale modparter og transaktionsregistre, eller

3) centralbanker.«

§ 34, stk. 3, affattes saledes:
»Stk. 3. Suspension i medfar af stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse over for

1) systemer og operatarer af systemer, der er udpeget som sadan i henhold til Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssy-
stemer og veerdipapirafviklingssystemer,

2) centrale modparter (CCP’er) og tredjelandes centrale modparter; der er anerkendt af Den
Europeeiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed i henhold til artikel 25 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012.0m OTC-derivater,
centrale modparter og transaktionsregistre, eller

3) centralbanker.«

| §44, stk. 1, § 44, stk. 1, nr. 1, 0og to steder i § 44, stk. 4, indseettes efter »kapitalinstrumenter«:
»0g nedskrivningsegnede forpligtelser«.

| § 45, stk. 1, indsattes efter »relevante kapitalinstrumenter«: »og nedskrivningsegnede forplig-

telser«.

1'§46, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »kapitalinstrumenter«: »og nedskrivningsegnede forpligtel-

Ser«.

| § 50, stk. 1, indsattes efter: »afviklingsforanstaltninger«: » eller suspension«.

| § 51, stk. 1, nr. 4, indseettes efter »kapitalinstrumenter«: »0g nedskrivningsegnede forpligtel-

Ser«.

| § 61, stk. 3, indsattes efter »Lov om offentlighed i forvaltningen«: », arkivloven.
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38.

39.

40.

41.

| 8 61 indseettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. | forbindelse med Finansiel Stabilitets varetagelse af sine opgaver, jf. stk. 1, finder reg-
lerne om oplysningspligt og indsigtsret i artikel 13-15 i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) 2016/679 af 27. april 2016 om beskyttelse af fysiske personer i forbindelse med be-
handling af personoplysninger og om fri udveksling af sadanne oplysninger og om ophavelse
af direktiv 95/46/EF ikke anvendelse pa Finansiel Stabilitet eller dets datterselskaber. Dette
geelder dog ikke for rettigheder og pligter i forholdet mellem Finansiel Stabilitet og medarbej-
dere i Finansiel Stabilitet og dets datterselskaber.«

Stk. 4-7 bliver herefter stk. 5-8.

| 8§ 63 indseettes som stk. 2:

»Stk. 2. Finansiel Stabilitet afvikler aktiviteter overtaget i medfgr af lov om finansiel stabilitet.
Afvikling af aktiviteter overtaget fra ngdlidende pengeinstitutter i medfar af reglerne i lov om
finansiel stabilitet, jf. lovbekendtgarelse nr. 470 af 17. maj 2018 sker pa statens regning og ri-

siko.«

Efter § 63 indseettes far overskriften far 8 64:

»8 63 a. Finansiel Stabilitet kan som led i overtagelse af ngdlidende pengeinstitutter i medfar af
reglerne i lov nr. 721 af 25. juni 2010 og lov.nr. 273 af 27. marts 2012, til dets datterselskaber
der har overtaget aktiver og passiver fra et-ngdlidende pengeinstitut, yde tilstreekkelig kapital

og tildele likviditet med henblik pa at finansiere datterselskabets drift til endt afvikling.

Stk. 2. Fordringer eller andre krav' mod et ngdlidende pengeinstitut, der er overtaget af Finansiel
Stabilitet i medfer af reglerne 1 lov nr. 721 af 25. juni 2010 eller lov nr. 273 af 27. marts 2012,
der ikke er-anmeldt inden for en proklamafrist pa 3 maneder fra Finansiel Stabilitets bekendtge-
relse i Erhvervsstyrelsens it-system, er ikke anmeldt rettidigt, hvormed retten til eventuel deek-
ning fra Finansiel Stabilitet eller dets datterselskaber bortfalder.

Stk. 3. Krav, der behandles under et gruppesggsmal efter reglerne i retsplejelovens kapitel 23 a,
praekluderes ikke, selvom tilmeldingen til gruppesggsmalet sker efter udlgbet af fristen i stk. 2,
forudsat at gruppereprasentanten pa gruppens vegne har overholdt fristen.«

| § 66, stk. 1, eendres »stk. 5« til: »stk. 6«.
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42. 1866, stk. 2, &ndres »stk. 5« til: »stk. 6«.

43. 1874, stk. 3, ®ndres »stk. 6« til: »stk. 7«.

83

Lov om finansiel stabilitet, jf. lovbekendtgarelse nr. 479 af 3. maj 2018, opheves.

84

I lov om kapitalmarkeder, jf. lovbekendtgarelse nr. 377 af 2. april 2020, foretages fglgende a&ndrin-

ger:

1. I fodnoten til lovens titel &ndres »og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2017/828 af 17. maj 2017, EU-Tidende 2017, nr. L 132,side 1« til: »dele af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv (EU) 2017/828 af 17. maj 2017, EU-Tidende 2017, nr. L 132, side 1, og
dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2019/879/EU af 20. maj 2019 (BRRD II), EU-
Tidende 2019, nr. L 150, side 296«.

2. 183, nr. 26, &ndres »eller en systemoperatar« til: », en systemoperatar eller et clearingmedlem
af en central modpart (CCP), der er meddelt tilladelse i medfar af artikel 17 i Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale modpar-

ter og transaktionsregistre«.

85

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. januar 2021, jf. dog stk. 2-11.

Stk. 2. 8 1, nr. 3, 5-12, 14-17, 19-52, 58, 89-92, 98, 100, 107 og 109 og § 2, nr. 1-38 og 41-43
treeder i kraft den 28. december 2020.

Stk. 3.8 1, nr. 94, 101, 104 og 106, treeder i kraft den 10. marts 2021.

Stk. 4. Finansielle holdingvirksomheder, der allerede findes den 27. juni 2019, skal ansgge om
godkendelse i henhold til § 175 g senest den 28. juni 2021. Hvis en finansielt holdingvirksomhed
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ikke ansgger om godkendelse senest den 28. juni 2021, treeffes passende foranstaltninger i henhold
til § 175 g, stk. 4.

Stk. 5. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, der var omfattet af § 175
f, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 51, den 27. juni 2019, skal senest den 30. december 2023 ud-
pege mellemliggende moderselskaber i henhold til samme bestemmelse. Tilsvarende geelder selska-
ber, der etablerer sig i Danmark, hvor koncernen den 27. juni 2019 opfyldte kravene i 8 175 f, stk.
1, nr. 1-3, som affattet ved denne lovs 8 1, nr. 51.

Stk. 6. Finanstilsynet fastseetter efter hgring af Finansiel Stabilitet en frist for virksomhederne, til
at opfylde kravene i 8 266, § 267 b, stk. 2, og 8 267 c, stk. 1, jf. stk. 2-4, i lov.om finansiel virksom-
hed, som affattet ved denne lovs 8 1, nr. 78. Virksomhederne skal opfylde kravene i § 266, § 267 b,
stk. 2, og 8§ 267 c, stk. 1, jf. stk. 2-4, i lov om finansiel virksomhed den 1. januar 2024. Finanstilsy-
net kan, hvis det er behgrigt begrundet og hensigtsmaessigt, fastsatte efter haring af Finansiel Stabi-
litet en frist efter den 1. januar 2024.

Stk. 7. Finanstilsynet fastsatter med henblik pa opfyldelsen af kravene i § 266, § 267 b, stk. 2, og
§ 267 c, stk. 1, jf. stk. 2-4, i lov om finansiel virksomhed, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 78,
delmal, som virksomhederne skal opfylde den 1. januar 2022.

Stk. 8. Finanstilsynet fastsaettermed henblik pa opfyldelsen af kravene i § 266, § 267 b, stk. 2, og
8 267 c, stk. 1, jf. stk. 2-4, i lov om finansiel virksomhed, som affattet ved denne lovs 8§ 1, nr. 78,
delmal for virksomhedernes opfyldelse af kravene for hver 12-manedersperiode i overgangsperio-
den til virksomheden:

Stk. 9. Kravet i § 269.d i lov om finansiel virksomhed, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 78,
gelder fra den 1. januar 2024. Har Finanstilsynet fastsat en frist i medfer af stk. 6, 3. pkt., efter den
1. januar 2024, geelder kravet1 § 269 d fra den fastsatte frist.

Stk. 10. Det samlede krav for gaeldsbuffer, kapitalgrundlag og nedskrivningsegnede passiver pa
mindst 8 pct., jf. 8§ 268, stk. 2-4, i lov om finansiel virksomhed, som affattet ved denne lovs § 1, nr.
78, skal veere opfyldt den 1. januar 2022.

Stk. 11. Regler fastsat i medfar af § 259, stk. 6, 8 264, stk. 6, og § 265, stk. 9, i lov om finansiel
virksomhed forbliver i kraft, indtil de ophaves eller aflgses af nye regler udstedt i medfer af § 259,
stk. 10, 8 264, stk. 8, og § 265, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed som &ndret ved denne lovs § 1,
nr.52, 64, 71, 75 og 76.
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Stk. 12. Erhvervsministeren fastsatter ikrafttreeden for § 2, nr. 39 og 40, og § 3. Erhvervsministe-
ren kan herunder fastsette, at bestemmelserne treeder i kraft for Feergerne og Grgnland pa forskel-

lige tidspunkter.

86

Stk. 1. Loven geelder ikke for Faergerne og Grgnland.

Stk. 2. 88 1, 2 og 4 kan ved kongelig anordning settes helt eller delvis i kraft for Feergerne med de
@ndringer, som de feergske forhold tilsiger.

Stk. 3. 88 1, 2 og 4 kan ved kongelig anordning seettes helt eller delvis i kraft for Grgnland med de

&ndringer, som de grgnlandske forhold tilsiger.
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Bilag 1
»Bilag 9

Beregninger vedrgrende krav om nedskrivningsegnede passiver og subordination

Vedrgrende krav om nedskrivningsegnede passiver

1) Det belgb, der henvises til i § 267 a, stk. 1, nr. 5, litra c, beregnes ved anvendelse af falgende

formel:
X1 — (X2 + X3)

X1 = Det belgb, der udger kravet om nedskrivningsegnede passiver for virksomheden, som er datter-

virksomhed af afviklingsenheden, men som ikke selv er en afviklingsenhed, jf. § 267, stk. 1.
X2 = Det kapitalgrundlag, der er udstedt i overensstemmelse med § 267 e, stk. 1, nr. 1 og 2.

X3 = De passiver, der er udstedt til og kabt af afviklingsenheden, enten direkte eller indirekte gennem
andre enheder i samme afviklingskoncern.

Vedrgrende krav om subordination af nedskrivningsegnede passiver

2) Det belgb, der henvises til i 8§ 267 b, stk. 1, og § 267 c, stk. 2, beregnes ved anvendelse af falgende

formel:
(1 — (%)) X 8 % af de samlede passiver.

X1 = 3,5 % af den samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3,
i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-

institutter og investeringsselskaber.
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X2 = Summen af 18 % af den samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel
92, stk. 3, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og det kombinerede kapitalbufferkrav.

3) Det belgb, der henvises til i § 267 c, stk. 4, beregnes ved anvendelse af falgende formel:

AxX2+Bx2+4+C

A = Belgbet i medfar af kravet i artikel 92, stk. 1, litra ¢, i Europa<Parlamentets og Radets forord-

ning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

B = Belgbet i medfor af det individuelle solvenskrav fastsat i-medfaraf 8 124, stk. 3, eller indivi-

duelle solvenshehov fastsat i medfer af § 124, stk. 2,

C = Belgbet i medfar af det kombinerede kapitalbufferkrav.«

Bilag 2
»Bilag 10

Beregninger i relation til befgjelsen til at forbyde visse udlodninger
1) Det:maksimale udlodningsbelgb, der er omhandlet i § 269 a, stk. 1, 2. pkt., beregnes ved at multi-
plicere den sum, der beregnes i overensstemmelse med nr. 2 i naerveerende bilag, med den faktor, der
fastseettes i overensstemmelse med nr. 3 i naervaerende bilag. Det maksimale udlodningsbelgb redu-

ceres med belgb som faglge af enhver af de handlinger, der er omhandlet i 8§ 269 a, stk. 2, nr. 1-3.

2) Den sum, der skal multipliceres i overensstemmelse med nr. 1 i nervaerende bilag, bestar af sum-

men af litra a og b fratrukket litra c.

a) Eventuelle forelgbige overskud, som ikke indgar i den egentlige kernekapital i hen-
hold til artikel 26, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
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om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, efter udlodning af
overskud eller betalinger som faglge af de handlinger, der er omhandlet i 8 269 a, stk. 2,
nr. 1-3.

b) Eventuelle overskud ved arets udgang, som ikke indgar i den egentlige kernekapital
i henhold til artikel 26, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, efter ud-
lodning af overskud eller betalinger som felge af de handlinger, der er omhandlet i §
269 a, stk. 2, nr. 1-3.

c) Belgb, som skulle betales i skat, hvis de poster, der er omhandlet i litra a og b, blev
tilbageholdt.

3) Den faktor, der er omhandlet i nr. 1 i naerveerende bilag, fastleegges som falger:

a) Hvis den egentlige kernekapital, som enheden opretholder, og som ikke anvendes til
at opfylde nogen af Kravene fastsat i artikel 92 a i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber og krav.om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, udtrykt som en procent-
del af den samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk.
3, i'Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, befinder sig i det kombinerede kapi-
talbufferkravs farste (dvs. nedre) kvartil, er faktoren 0.

b) Hvis den egentlige kernekapital, som enheden opretholder, og som ikke anvendes til
at opfylde nogen af kravene fastsat i artikel 92 a i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber og krav om nedskrivningsegnede passiver, jf. 8 266, udtrykt som en procent-
del af den samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk.
3, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, befinder sig i det kombinerede kapi-

talbufferkravs anden kvartil, er faktoren 0,2.
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¢) Hvis den egentlige kernekapital, som enheden opretholder, og som ikke anvendes til
at opfylde kravene fastsat i artikel 92 a i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber
og krav om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, udtrykt som en procentdel af den
samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber, befinder sig i detkombinerede kapitalbuffer-

kravs tredje kvartil, er faktoren 0,4.

d) Hvis den egentlige kernekapital, som enheden opretholder, og som ikke anvendes til
at opfylde kravene fastsat i artikel 92 a i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EVU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber
og krav om nedskrivningsegnede passiver, jf. 8 266, udtrykt som en procentdel af den
samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber, befinder sig i det kombinerede kapitalbuffer-
kravs fjerde (dvs. gvre) kvartil, er faktoren 0,6.

4) Den nedre og gvre grense for det kombinerede kapitalbufferkravs kvartiler, der er omhandlet i nr.

3 i nervaerende bilag, beregnes som falger, hvor Qn angiver den bergrte kvartils ordenstal:

kombineret kapitalbufferkrav x (Qn—1)

a) Nedre greense for kvartil = "

kombineret kapitalbuf ferkrav X Qn «

b) @vre granse for kvartil = :
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1. Indledning

Med lovforslaget gennemfares Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2019/879 af 20. maj 2019 om
andring af direktiv 2014/59/EU for sa vidt angar kreditinstitutters og investeringsselskabers tabsab-

sorberings- og rekapitaliseringskapacitet og af direktiv 98/26/EF (herefter benaevnt »BRRD ll«).

Med BRRD Il gennemfares en reekke a&ndringer af de europziske krisehandteringsregler, som blev
indfert i kelvandet pa finanskrisen. Zndringerne sigter mod at bringe reglerne pa linje med interna-

tionale standarder.

De falles rammer for forebyggelse og afvikling af ngdlidende pengeinstitutter, realkreditinstitutter
og fondsmaglerselskaber | sikrer, at Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet kan gribe tilstreekkeligt
effektivt ind over for en ngdlidende eller forventeligt ngdlidende finansiel virksomhed for derigen-
nem at sikre kontinuiteten i virksomhedens kritiske finansielle og skonomiske funktioner, og mini-
mere konsekvenserne af virksomhedens sammenbrud for gkonomien og det finansielle system. Det
samtidig med, at der i videst muligt.omfang ikke indgar statslige midler ved handteringen af den

ngdlidende eller forventeligt ngdlidende virksomhed.

Klare rammer for forebyggelse og handtering af nadlidende eller forventeligt nadlidende finansielle
virksomheder er medvirkende til at styrke den finansielle stabilitet og tilliden til det finansielle sy-
stem. Almindelig insolvensbehandling af finansielle virksomheder er ikke hensigtsmassig, da virk-
somhedens Kritiske funktioner ikke kan viderefgres, men der i stedet gennemfgres tvangssalg med
ofte store skonomiske tab for bade kreditorer, herunder indskyderne, og samfundet som helhed.

Lovforslaget indeberer, i overensstemmelse med BRRD 11, bl.a. at der fastseattes nye krav til virk-
somhedernes egne evner til at absorbere tab og blive rekapitaliseret, hvis en virksomhed bliver ngd-
lidende og skal afvikles eller restruktureres. Kravene medvirker til at sikre, at virksomhederne kan
fortseette deres aktiviteter, selv om de bliver ngdlidende og skal gennemga en restruktureringsproces,
0g at tabene primeert baeres af ejerne (aktionarerne m.v.) og kreditorerne, herunder de efterstillede
kreditorer, i overensstemmelse med den sarlige konkursorden, som geelder for restrukturering, afvik-
ling og konkursbehandling af finansielle virksomheder. Lovforslaget indebzrer ogsa ggede befajelser
for afviklingsmyndighederne til at afhjeelpe afviklingshindringer.
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Lovforslaget har endvidere til formal at gennemfare Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2019/878 af 20. maj 2019 om e&ndring af direktiv 2013/36/EU, for sa vidt angar fritagne enheder,
finansielle holdingselskaber, blandede finansielle holdingselskaber, aflgnning, tilsynsforanstaltninger
og befgjelser og kapitalbevaringsforanstaltninger (herefter benevnt »CRD V«). Forslaget blev prae-
senteret som en del af en pakke af forslag, som har til hensigt at styrke de finansielle virksomheders
modstandsdygtighed mod fremtidige finansielle kriser yderligere, bl.a. ved at.implementere nye in-
ternationale standarder i EU. Pakken bestod, udover CRD V, ogsa af Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2019/876 af 20. maj 2019 om &ndring af forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt
angar gearingsgrad, net stable funding ratio, krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante pas-
siver, modpartskreditrisiko, markedsrisiko, eksponeringer mod centrale modparter, eksponeringer
mod Kollektive investeringsordninger, store eksponeringer og indberetnings- og oplysningskrav, og
forordning (EU) nr. 648/2012 (herefter benavnt »CRR Il«). Formalet med CRD V og CRR Il er at
styrke kreditinstitutternes robusthed og @ge den finansielle stabilitet, samtidig med at de understatter

kreditformidling, veekst og beskaftigelse.

CRD V og CRR Il &ndrer de eksisterende kapitalkravsregler og gennemfarer bl.a. en reekke standar-
der fra Basel-Komitéen, herunder vedrgrende gearingsgrad, stabil finansiering og markedsrisiko.
Derudover indeholder CRDV.0g CRR Il en raekke tilpasninger, der har til formal at sikre starre
proportionalitet i reglerne og sikre en vis harmonisering af de valgmuligheder, de gaeldende regler

giver medlemslandene.

Lovforslaget har ogsa til formal at gennemfare de @ndringer, som er ngdvendige for anvendelsen af

Europa-Parlamentets og Réadets forordning 2019/2088/EU af 27. november 2019 om baeredygtigheds-

relaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (disclosureforordningen). Med lov-

forslaget udpeges Finanstilsynet som kompetent myndighed til at pase overholdelsen af forordningen.
2. Lovforslagets hovedpunkter

2.1. Atviklingsplaner, herunder afviklingsenheder og afviklingskoncerner

2.1.1. Gealdende ret
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Lov om finansiel virksomhed indeholder regler om udarbejdelse, vedtagelse og vedligeholdelse af
afviklingsplaner og koncernafviklingsplaner for visse finansielle virksomheder. Formalet med reg-
lerne om afviklingsplaner og koncernafviklingsplaner er at sikre, at det skal vaere muligt at handtere
problemer i visse finansielle virksomheder, hvis en sadan virksomhed bliver ngdlidende eller forven-

teligt ngdlidende og skal krisehandteres.

Afviklingsplanen skal udarbejdes af afviklingsmyndigheden og skal bl.a: indeholde de afviklingstil-
tag, som afviklingsmyndigheden forventer at foretage (afviklingsstrategien), hvis virksomheden op-
fylder betingelserne for afvikling, som fremgar af lov om restrukturering og afvikling af visse finan-
sielle virksomheder. Afviklingsstrategien for s& vidt angdr koncerner kan vare en sdkaldt “’single
point of entry” (SPE-afviklingsstrategi), hvorefter blot én koncernenhed (normalt modervirksomhe-
den) afvikles, hvorimod andre koncernenheder (normalt driftsdattervirksomheder) ikke afvikles, idet
deres tab og rekapitaliseringsbehov overfares til den enhed, der skal.afvikles. Afviklingsstrategien
kan endvidere veare en sakaldt ”multiple point of entry” (MPE-afviklingsstrategi), hvorefter mere end
én koncernenhed kan afvikles. Afviklingsstrategien fastsat i afviklingsplanen forventes at veere den
strategi, der bliver anvendt, hvisvirksomheden bliver ngdlidende eller forventeligt ngdlidende og
skal afvikles. Afviklingsstrategien kan dog fraviges i et konkret tilfeelde, hvis det er ngdvendigt for

at opna det bedst mulige resultat.

Afviklingsmyndighedens befgjelser er i Danmark delt mellem Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet.
Finanstilsynet har befgjelserne, sa leenge virksomheden er i going concern. Det vil sige, at Finanstil-
synet er kompetent myndighed, indtil en virksomhed er ngdlidende eller potentielt ngdlidende og skal
krisehandteres. Selve krisehandteringen, herunder restrukturering eller afvikling af virksomheden, vil
ske i regi af Finansiel Stabilitet i medfer af lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle

virksomheder, og det er saledes Finansiel Stabilitet der i denne fase er den kompetente myndighed.

Finanstilsynet udarbejder, vedtager og vedligeholder en afviklingsplan og koncernafviklingsplan. Af-
viklingsplanen og koncernafviklingsplanen vedtages efter indstilling fra Finansiel Stabilitet. Der skal
udarbejdes en afviklingsplan for samtlige pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglersel-
skaber I. For koncerner skal der vedtages en koncernafviklingsplan. Finanstilsynet udarbejder en kon-
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cernafviklingsplan i de tilfeelde, hvor den gverste modervirksomhed er i Danmark. Modervirksomhe-
den skal endvidere veere et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaeglerselskab I, en blandet
holdingvirksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed, hvis den finansielle holdingvirksomhed
mindst har én dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaeglersel-
skab 1.

Kravene til afviklingsplanen er ganske omfattende, nar afviklingsplanen vedrgrer et SIFI-institut. Det
skyldes institutternes starrelse, institutternes forskellige typer af forretninger samt institutternes kom-
pleksitet. For institutter, der ikke er SIFler, vil kravene til afviklingsplanen som udgangspunkt vaere
mindre end for SIFler. Der kan dermed imgdeses en mere enkel og enstrenget afviklingsproces og
anvendelsen af en mere enkel afviklingsstrategi. Udarbejdelsen af forenklede afviklingsplaner er i
dag beskrevet i bemarkningerne til § 259, stk. 1, i lov om finansiel-virksomhed. Bemerkningerne
beskriver desuden vedligeholdelsen af afviklingsplaner. Reglerne om forenklede afviklingsplaner og
vedligeholdelse af afviklingsplaner udspringer af BRRD, og der &ndres ikke herved i forbindelse

med implementeringen af BRRD I1.

Selvom udgangspunktet for koncerner er, at der skal udarbejdes en samlet afviklingsplan for koncer-
nen (koncernafviklingsplan), kan Finanstilsynet ifglge § 260, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed
beslutte at udarbejde en afviklingsplan for hver enkelt dattervirksomhed i koncernen. Det folger af
bemarkningerne til §260, stk. 2, at denne undtagelse finder anvendelse i de situationer, hvor Finans-
tilsynet er afviklingsmyndighed for en dattervirksomhed i koncernen, men ikke samtidig er koncern-
afviklingsmyndighed. Denne befgjelse finder dog farst anvendelse, hvis Finanstilsynet ikke er enig i
forslaget til koncernafviklingsplan, som koncernafviklingsmyndigheden har fremsat, og der ikke er

opnaet enighed inden for.en naermere angivet frist.

Er Finanstilsynet afviklingsmyndighed for koncernen, skal koncernafviklingsplanen vedtages af Fi-
nanstilsynet som koncernafviklingsmyndighed og de myndigheder, der er naevnt i 8 260, stk. 5, i lov
om finansiel virksomhed, herunder Finansiel Stabilitet. Fristen for at traeffe den feelles beslutning er
inden fire maneder efter, at Finanstilsynet har fremsendt oplysninger modtaget til brug for udarbej-
delse af koncernafviklingsplanen. Kan myndighederne ikke treeffe en feelles beslutning om koncern-
afviklingsplanen inden fire maneder efter, at Finanstilsynet har fremsendt koncernafviklingsplanen
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til de pageeldende myndigheder, skal Finanstilsynet som koncernafviklingsmyndighed treeffe beslut-

ningen.

Finanstilsynet skal ikke efter de geeldende regler udpege den virksomhed, der er omfattet af afvik-
lingstiltagene i en koncernafviklingsplan, som en afviklingsenhed eller udpege den pagealdende virk-
somhed og dennes dattervirksomheder som en afviklingskoncern.

2.1.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Formalet med reglerne om afviklingsplaner og koncernafviklingsplaner er at sikre, at det skal veere
muligt at handtere problemer i finansielle virksomheder, hvis en sadan virksomhed bliver ngdlidende

eller forventeligt ngdlidende og skal krisehandteres.

BRRD Il indfarer en reekke nye begreber, herunder begreberne afviklingsenhed og afviklingskoncern,
og fastsetter krav om, at en koncernafviklingsplan skal angive afviklingsenhederne og afviklings-
koncernerne. Formalet med at udpege-afviklingsenheder og afviklingskoncerner i koncernafviklings-
planen er at sikre, at den foretrukne afviklingsstrategi kan anvendes effektivt. Det sker ved at sikre
klarhed over, hvilke virksomheder der forventes afviklet (“afviklingsenheden™), og hvilke dattervirk-
somheder, der hgrer sammen.med afviklingsenheden i en afviklingssituation (“afviklingskoncer-
nen”). Det sker endvidere ved at sikre starre sammenhang i de krav om nedskrivningsegnede passi-
ver, der stilles til‘afviklingsenheden og de dattervirksomheder, der indgar i samme koncern som af-

viklingsenheden.

Det‘er vigtigt, at enheder, der skal afvikles (“afviklingsenheder”), dvs. de enheder der ifolge afvik-
lingsstrategien forventes at skulle iveerksettes afviklingshandlinger over for, ogsd med deres datter-
virksomheder (“afviklingskoncerner”), udpeges for derved at kunne anvende den gnskede afviklings-
strategi effektivt. Denne identificering er ligeledes relevant for fastsettelsen af omfanget af virksom-
hedens tabsabsorberings- og rekapitaliseringskapacitet. Afviklingsmyndighederne skal saledes stille
forskellige krav alt efter, om en virksomhed er en afviklingsenhed eller ej. Det er derfor ngdvendigt
at indfore begreberne “afviklingsenhed” og “afviklingskoncern” og at palegge afviklingsmyndighe-
derne i forbindelse med koncernafviklingsplanlaegningen at udpege afviklingsenhederne og afvik-

lingskoncernerne i en koncern og pa passende vis overveje konsekvenserne af en planlagt handling i
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koncernen for at sikre en effektiv koncernafvikling. En afviklingskoncern skal ikke forveksles med
en koncern, idet én koncern kan besta af flere afviklingskoncerner, men ikke omvendt.

De nuverende regler om forenklede afviklingsplaner og vedligeholdelse af afviklingsplaner giver
bl.a. mulighed for, at Finanstilsynet kan udarbejde mere simple afviklingsplaner for virksomheder,
hvor der ikke behov for alle de elementer, der ifglge lovgivningen skal indga i en afviklingsplan. Det
geelder bl.a. i forhold til virksomheder, der ikke er systemisk vigtige finansielle institutter (SIFler).
Det giver ogsa mulighed for, at Finanstilsynet kan begraeense omfanget af den information, som Fi-
nanstilsynet anmoder virksomhederne om i forbindelse med afviklingsplanlaegningen. Dermed sikres
det, at arbejdet med afviklingsplanerne ikke bliver ungdigt byrdefuldt for de omfattede virksomheder.
Det vil veare hensigtsmassigt, at disse bestemmelser fremgar direkte af lov om finansiel.virksomhed,
da det vil sikre en hgjere grad af gennemsigtighed om, hvornar Finanstilsynet kan udarbejde en for-

enklet afviklingsplan, og hvornar Finanstilsynet kan vedligeholde en afviklingsplan.

Det bgr desuden praciseres i lov om finansiel virksomhed, hvornar Finanstilsynet kan fravige ud-
gangspunktet om at vedtage en koncernafviklingsplan, hvis Finanstilsynet er afviklingsmyndighed
for en dattervirksomhed, men ikke samtidig er koncernafviklingsmyndighed. Det er af vaesentlig be-
tydning for den enkelte virksomhed, hvorvidt der udarbejdes en afviklingsplan for virksomheden, og
hvad der er indholdet af afviklingsplanen. Derfor bgr det indfares direkte i lovgivningen, hvornar
Finanstilsynet kan fravige udgangspunktet om at vedtage en koncernafviklingsplan. Det vil skabe
gennemsigtighed omkring, hvornar virksomheden vil vaere omfattet af koncernafviklingsplanen, og
hvornar Finanstilsynet kan fravige dette udgangspunkt og i stedet udarbejde en virksomhedsspecifik
afviklingsplan. Der er tale om preeciseringer af gaeldende ret.

Der er desuden behov for at preecisere i lov om finansiel virksomhed, hvilke myndigheder der vedta-
ger en koncernafviklingsplan. Det skyldes, at det ikke er alle myndigheder, der er nevnt i § 260, stk.
5, der vedtager koncernafviklingsplanen, men kun Finanstilsynet og dattervirksomhedernes afvik-
lingsmyndigheder, jf. § 260, stk. 5, nr. 3. Det er vigtigt, at bestemmelserne i lov om finansiel virk-
somhed om samarbejdet i afviklingskollegierne afspejler bestemmelserne i BRRD, sa risikoen for, at
der kan opsta tvivl om lovgrundlaget i samarbejdet med myndighederne i andre lande, reduceres mest
muligt. Af samme grund er der behov for at praecisere fristen for at vedtage koncernafviklingsplanen

i en feelles beslutning. Fristen for at treeffe en faelles beslutning om koncernafviklingsplanen er fire

Side 76 af 520



maneder efter, at Finanstilsynet har fremsendt oplysninger, modtaget til brug for udarbejdelsen af
koncernafviklingsplanen, til de relevante myndigheder, og ikke fire maneder efter, at Finanstilsynet

har fremsendt koncernafviklingsplanen, som det i dag fremgar af § 260 i lov om finansiel virksomhed.

2.1.3. Den foreslaede ordning

Med lovforslaget indfgres de to nye begreber afviklingsenhed og afviklingskencern i overensstem-
melse med BRRD I1. Ved afviklingsenhed forstas den virksomhed, der er omfattet af afviklingstilta-
gene i en afviklingsplan eller koncernafviklingsplan. Afviklingsenheden og dens dattervirksomheder
udger en afviklingskoncern. Det foreslas, at afviklingsenhederne og afviklingskoncernerne udpeges

i en koncernafviklingsplan.

Med lovforslaget foreslas det endvidere, at Finanstilsynet kan udarbejde, vedtage og vedligeholde en
forenklet afviklingsplan. Den forenklede afviklingsplan vedtages efter.indstilling fra Finansiel Stabi-
litet. Finanstilsynet skal vedligeholde en afviklingsplan mindst én gang om aret. Den vedligeholdte
afviklingsplan vedtages efter indstilling fra Finansiel Stabilitet. Finanstilsynet kan dog efter hgring af
Finansiel Stabilitet beslutte et vedligeholdelsesinterval, der er leengere. Uanset hvilket vedligeholdel-
sesinterval, Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet har fastsat, skal afviklingsplanen vedligeholdes, nar
der sker vasentlige andringer-i den virksomhed, som afviklingsplanen vedrarer. Det foreslas desu-

den, at den pagaldende virksomhed skal oplyse Finanstilsynet om sadanne vaesentlige andringer.

Det foreslas-derudover, at Finanstilsynet skal udarbejde, vedtage og vedligeholde en afviklingsplan
for en dattervirksomhed i en koncern, hvis Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet er afviklingsmyndig-
hedfor dattervirksomheden, men ikke samtidig er koncernafviklingsmyndighed, og Finanstilsynet og
Finansiel Stabilitet er uenig i koncernafviklingsplanen. Afviklingsplanen for dattervirksomheden

vedtages efter indstilling fra Finansiel Stabilitet.

Med lovforslaget foreslas det desuden, at Finanstilsynet og dattervirksomhedernes afviklingsmyndig-
heder treeffer beslutning om koncernafviklingsplanen i de tilfeelde, hvor Finanstilsynet er koncernaf-
viklingsmyndighed. Med beslutning henvises til, at Finanstilsynet og dattervirksomhedernes traeffer
en beslutning om, hvilken koncernafviklingsplan der skal vedtages. Herefter vedtager Finanstilsynet

koncernafviklingsplanen. Det foreslas samtidig at preecisere, at Finanstilsynet treeffer beslutning om
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koncernafviklingsplanen, hvis Finanstilsynet og dattervirksomhedernes afviklingsmyndighederne
ikke har truffet en feelles beslutning om koncernafviklingsplanen inden fire maneder efter, at Finans-
tilsynet har fremsendt oplysninger modtaget til brug for udarbejdelse af koncernafviklingsplanen til

de relevante myndigheder, herunder dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder.

Der henvises til lovforslagets 8 1, nr. 13, 52, 53, 54, 56, 59, 60 og 61.

2.2. Befgjelse til at afhjeelpe eller fjerne hindringer for afvikling

2.2.1. Geeldende ret

| forbindelse med udarbejdelsen og vedligeholdelsen af afviklingsplanerne, skal Finanstilsynet og
Finansiel Stabilitet vurdere, hvorvidt der er hindringer for afviklingen af virksomheden eller koncer-
nen. Eventuelle hindringer skal fjernes, sa Finansiel Stabilitet vil kunne afvikle virksomheden eller
koncernen i tilfeelde af, at den bliver ngdlidende. Finanstilsynet har derfor befgjelse til at afhjeelpe
eller fjerne disse afviklingshindringer.ved at udstede et eller flere af de pabud, der er oplistet i § 264

i lov om finansiel virksomhed.

Finanstilsynet skal sammen-med Finansiel Stabilitet, dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder
og afviklingsmyndighederne i de lande, hvor der ligger veaesentlige filialer, safremt det er relevant for
den pageeldende filial, treeffe en faelles beslutning om, hvilke pabud der skal anvendes for at afhjaelpe
eller fjerne afviklingshindringer for en koncern. Det faglger af § 265 i lov om finansiel virksomhed.
Ifalge artikel 18 i BRRD skal den feelles beslutning imidlertid kun traeffes af koncernafviklingsmyn-
digheden og dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder. Videre fglger det af § 265, at den falles
beslutning skal treeffes inden fire maneder efter, at Finanstilsynet har meddelt de fernavnte myndig-
heder om modervirksomhedens bemarkninger til Finanstilsynets rapport om anbefalede pabud. Har
modervirksomheden ingen bemarkninger, skal den felles beslutning foreligge otte maneder efter, at
modervirksomheden har modtaget Finanstilsynets rapport. Ifalge artikel 18 i BRRD er fristen for at
treeffe den faelles beslutning imidlertid inden for fire maneder efter, at Finanstilsynet har modtaget
modervirksomhedens bemarkninger til rapporten, eller inden for fire maneder efter, at modervirk-

somheden har modtaget Finanstilsynets rapport.
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Udgangspunktet er, at pabud til at afhjelpe eller fjerne afviklingshindringer rettes mod koncernen.
Ifzlge § 265 i lov om finansiel virksomhed kan Finanstilsynet dog beslutte, at der skal pabydes tiltag
for hver enkelt dattervirksomhed. Denne undtagelse finder anvendelse i de situationer, hvor Finans-
tilsynet er afviklingsmyndighed for en dattervirksomhed i koncernen, men ikke samtidig er koncern-

afviklingsmyndighed.

2.2.2. Erhvervsministeriets overvejelser

For at sikre en hgjere grad af gennemsigtighed om reglernes anvendelse, bar det preaeciseres i lov om
finansiel virksomhed, hvilke myndigheder der treeffer den felles beslutning om anvendelsen af pabud
til at afhjeelpe eller fjerne hindringer for afviklingen af en koncern. Det skyldes, at det ikke er alle
myndigheder, der er naevnt i 8 265 i lov om finansiel virksomhed, der treeffer den feelles beslutning.
Afviklingsmyndighederne i de lande, hvor der ligger vasentlige filialer, og Finansiel Stabilitet er
saledes ikke med til at treeffe den felles beslutning. Samtidig er der behov for at pracisere, at fristen
for at treeffe den felles beslutning er senest fire maneder efter;.at Finanstilsynet har modtaget be-
meerkninger til Finanstilsynets rapport'om anbefalede pabud fra modervirksomheden og ikke inden
fire maneder efter, at Finanstilsynet har meddelt modervirksomhedens bemarkninger til de relevante

myndigheder.

Det bgr desuden specificeres yderligere i lov.om finansiel virksomhed, hvornar Finanstilsynet kan
pabyde tiltag for en dattervirksomhed i en koncern, hvis Finanstilsynet er afviklingsmyndighed, men
ikke koncernafviklingsmyndighed, for dattervirksomheden. Det bgr fremga direkte af loven, at be-
stemmelsen kun finder anvendelse, hvis Finanstilsynet er afviklingsmyndighed, men ikke samtidig er

koncernafviklingsmyndighed, for dattervirksomheden.

Det bgr desuden sikres, at‘en virksomhed underlagt krav om nedskrivningsegnede passiver (det sa-
kaldte NEP-krav) kan afvikles uden, at tabet pa dets udstedelser af nedskrivningsegnede passiver
traekker andre pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller fondsmaeglerselskaber 1 med sig ned. For at
undga en risiko for, at handteringen af ngdlidende virksomheder kan fa negative afsmittende konse-
kvenser for andre pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, begr det derfor
fremga udtrykkeligt af lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet kan anvende sine befgjelser til
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at afhjeelpe og fjerne afviklingshindringer til at begraense, i hvilket omfang andre virksomheder be-
sidder nedskrivningsegnede passiver. Det vil sikre en mere klar og entydig retstilstand.

Finanstilsynet skal underrette en virksomhed omfattet af en afviklingsplan om de vaesentlige afvik-
lingshindringer, som Finanstilsynet konstaterer. Med BRRD 11 indfares en forpligtelse, hvorefter
virksomheden senest to uger efter denne underretning skal foreleegge forslag til tiltag, der har til for-
mal at fjerne afviklingshindringen, hvis hindringen skyldes, at virksomheden-enten ikke opfylder det
kombinerede kapitalbufferkrav, nar det betragtes i tillaeg til kravet om nedskrivningsegnede passiver,
og/eller at virksomheden ikke opfylder kravet om nedskrivningsegnede passiver. BRRD Il indfarer
samtidig en befgjelse, hvorefter afviklingsmyndigheden kan pabyde virksomheden at foreleegge en
plan for, hvordan virksomheden vil opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver og efter om-
stendighederne det kombinerede kapitalbufferkrav. Det er ikke. i dag direkte reguleret, hvornar og
hvorvidt en virksomhed skal indsende en plan til Finanstilsynet i tilfeelde af manglende overholdelse
af kravet til nedskrivningsegnede passiver.

Der foreslas derfor indfert en forpligtelse, hvorefter virksomheden senest to uger efter Finanstilsynets
underretning skal foreleegge forslag til tiltag, der har til formal at fjerne afviklingshindringen, hvis
hindringen skyldes, at virksomheden enten ikke opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, nar det
betragtes i tilleeg til kravet om nedskrivningsegnede passiver, og/eller at virksomheden ikke opfylder
kravet om nedskrivningsegnede passiver. Der foreslas derudover indfart en befgjelse, hvorefter Fi-
nanstilsynet kan.pabyde en virksomhed at foreleegge en plan for, hvordan virksomheden vil opfylde
kravet om nedskrivningsegnede passiver og efter omstendighederne det kombinerede kapitalbuffer-
krav. Hermed vil virksomhederne blive bedre informeret om deres forpligtelser og kan hurtigt udar-

bejde en plan for igen at overholde kravet til nedskrivningsegnede passiver.

BRRD Il indfarer ogsa en befgijelse til afviklingsmyndigheden til at pabyde en virksomhed, der er
underlagt et NEP-krav, at &ndre lgbetidsprofilen for visse finansielle instrumenter. Muligheden for,
at Finanstilsynet fremover kan pabyde en virksomhed at &ndre lgbetidsprofilen for sine kapitalgrund-
lagsinstrumenter og nedskrivningsegnede forpligtelser, vil vaere med til at sikre, at Finanstilsynet kan
afhjeelpe eller fjerne en vaesentlig afviklingshindring. Befgjelsen vil navnlig vere relevant, nar Fi-
nanstilsynet har forsggt at afhjeelpe eller fjerne den vasentlige afviklingshindring pa andre mader, og
det ikke er lykkedes.
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Kapitalgrundlagsinstrumenter er defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 119 i CRR og udger kapitalinstru-
menter, som udstedes af instituttet, og som kan klassificeres som egentlige kernekapitalinstrumenter,

hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalinstrumenter.

2.2.3. Den foreslaede ordning

Med lovforslaget foreslas det at preecisere, at den felles beslutning om-anvendelsen af pabud til at
afhjeelpe eller fjerne hindringer for afviklingen af en koncern traeffes af Finanstilsynet og dattervirk-
somhedernes afviklingsmyndigheder. Det foreslas samtidig at endre, at den flles beslutning treeffes
senest fire maneder efter, at Finanstilsynet har modtaget bemarkninger til Finanstilsynets rapport om
anbefalede pabud fra modervirksomheden. Har modervirksomheden-ingen-bemarkninger, skal den
feelles beslutning foreligge senest fire maneder efter, at modervirksomheden har modtaget Finanstil-

synets rapport.

Det foreslas desuden at preecisere, at Finanstilsynet kan treeffe beslutning om, hvilke tiltag der skal
pabydes for at afhjeelpe eller fjerneen afviklingshindring, hvis Finanstilsynet er afviklingsmyndighed
for en dattervirksomhed i en koncern, men ikke samtidig er koncernafviklingsmyndighed, og kon-
cernafviklingsmyndighedenog dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder ikke har truffet en feel-

les beslutning inden fristen pa fire maneder.

Endvidere foreslas det, at en.virksomhed senest to uger, efter at denne har modtaget en underretning
fra Finanstilsynet om, at der er en vaesentlig afviklingshindring, skal foreleegge forslag til tiltag og en
tidsplan for gennemfarelsen af disse tiltag med henblik pa at fjerne afviklingshindringen. Det er en
betingelse for, at virksomheden skal forelegge disse forslag, at afviklingshindringen enten skyldes,
at virksomheden ikke opfylder kravet om nedskrivningsegnede passiver, eller at virksomheden ikke
opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, nar det betragtes i tilleeg til kravet om nedskrivningseg-
nede passiver. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet skal vurdere, om virksomhedens forslag effektivt

afhjeelper eller fjerner afviklingshindringen.
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Med lovforslaget indfares en befgjelse til Finanstilsynet om at pabyde et pengeinstitut, realkreditin-
stitut eller fondsmaglerselskab om at begraense dennes besiddelser af nedskrivningsegnede forplig-
telser, som er udstedt af en virksomhed, der er underlagt krav om nedskrivningsegnede passiver. Der
indferes desuden en befgjelse til Finanstilsynet til at kunne pabyde en virksomhed, der er underlagt
veesentlige afviklingshindringer, at foreleegge en plan for opfyldelse af kravet om nedskrivningseg-
nede passiver og efter omstendighederne en plan for opfyldelse af det kombinerede kapitalbuffer-
krav. Det foreslas desuden, at Finanstilsynet kan pabyde en virksomhed, der.er underlagt veesentlige
afviklingshindringer, at endre lgbetidsprofilen for virksomhedens kapitalgrundlagsinstrumenter og

nedskrivningsegnede forpligtelser.

Der henvises til lovforslagets 8 1, nr. 64, 66, 68, 72, 74 og 77.

2.3. Krav om nedskrivningsegnede passiver

2.3.1. Galdende ret

Det falger af 88 266 og 268 i lov.om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet fastsetter krav om ned-
skrivningsegnede passiver (det sakaldte NEP-krav) for pengeinstitutter og fondsmaglerselskaber |.

Realkreditinstitutter er undtaget fra kravet.

NEP-kravet fastsattes individuelt for de enkelte virksomheder og pa konsolideret niveau for koncer-
ner. For mindre og mellemstore pengeinstitutter afspejler NEP-kravet, at disse vil have en enkel og
mere standardiseret afviklingsproces, hvor der anvendes afviklingsforanstaltninger til at viderefare
visse aktiviteter midlertidig med en pengeinstituttilladelse, men uden at instituttet vender tilbage til

markedet som selvstaendigt pengeinstitut.

Finanstilsynet kan stille krav om, at NEP-kravet helt eller delvist skal opfyldes med forpligtelser, som
kan konverteres, eller af en bestemt type af nedskrivningsegnede passiver. Finanstilsynet kan saledes
stille krav om, at NEP-kravet skal opfyldes med forpligtelser, der er efterstillet simple krav (det sa-
kaldte krav om subordination). Forpligtelser, der er efterstillet simple krav, skal nedskrives fgr andre
usikrede geeldsforpligtelser. Finanstilsynet har hidtil haft stillet krav om til alle virksomheder under-

lagt et NEP-krav, at hele NEP-kravet skal beere tab far simple krav (krav om fuld subordination).
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Finanstilsynet skal ved vurdering af stgrrelse af NEP-kravet bl.a. l&egge veegt pa, om det forhold, at
virksomheden er ngdlidende, har en negativ indvirkning pa den finansielle stabilitet, og om virksom-
heden har tilstreekkelige nedskrivningsegnede passiver til at sikre, at tabene kan absorberes og virk-
somhedens egentlige kernekapital kan genoprettes til et niveau, hvor virksomheden fortsat kan op-
fylde kravene til tilladelse, og hvor en tilstreekkelig markedstillid bevares, samt virksomhedens star-

relse, forretningsmodel, finansieringsmodel og risikoprofil.

Det falger af lov om finansiel virksomhed, at nedskrivningsegnede passiver bestar af kapitalgrundlag

0g nedskrivningsegnede forpligtelser.

Ved nedskrivningsegnede forpligtelser forstas forpligtelser, der opfylder en raekke betingelser. For-
pligtelsen skal bl.a. have en restlgbetid pa mindst 1 ar og ma ikke hidrere fra et derivat, forpligtelsen
skal veere udstedt og fuldt indbetalt med midler, der ikke direkte eller-indirekte er finansieret af virk-
somheden, og forpligtelsen ma ikke veere en forpligtelse over for virksomheden selv, og virksomhe-

den ma ikke have stillet sikkerhed eller garanti for forpligtelsen.

Det falger af § 269, at Finanstilsynet skal kontrollere, at den enkelte virksomhed til enhver tid over-

holder kravet om nedskrivningsegnede passiver.

2.3.2. Erhvervsministeriets overvejelser

For at sikre at de kritiske funktioner i pengeinstitutter og fondsmaeglerselskaber I herunder bl.a. kun-
dernes adgang til deres indskud, bevilligede kreditter, betalingsformidling, mv. kan viderefares, hvis
virksomheden bliver ngdlidende eller forventeligt nedlidende, ber pengeinstitutter og fondsmaegler-
selskaber I til enhver tid skulle opfylde et minimumskrav til nedskrivningsegnede passiver (det sa-
kaldte NEP-krav).

NEP-kravet har til formal at sikre, at en virksomhed har tilstraekkelige passiver til tabsabsorbering og

rekapitalisering, hvis virksomheden bliver ngdlidende eller forventeligt nedlidende og skal afvikles

eller restruktureres.
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NEP-kravet til en virksomhed skal besta af et krav, som fastsattes som en procentdel af den samlede
risikoeksponering, og fremover ogsa et krav, som fastszttes som en procentdel af det samlede ekspo-
neringsmal. Virksomheden skal pa samme tid opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver fast-
sat som en procentdel af den samlede risikoeksponering og det samlede eksponeringsmal. Det inde-
beerer, at starrelsen af de to krav kan veere forskellige, alt efter hvordan virksomheden samlede risi-

koeksponering og samlede eksponeringsmal udvikler sig.

Det er Finanstilsynet som afviklingsmyndighed, der fastseetter og ferer tilsyn med NEP-kravet. NEP-
kravet fastsattes pa konsolideret niveau for afviklingsenheder og individuelt niveau for virksomhe-
der, der ikke er afviklingsenheder.

For de systemiske pengeinstitutter kan viderefagrelsen af de kritiske funktioner typisk kun sikres, hvis
hele det ngdlidende institut viderefgres. En sadan viderefarelse af et ngdlidende pengeinstitut kraever
midler til at absorbere tabene samt til ny kapital, sa instituttet igen kan opfylde kapitalkravene, og
hvor en tilstreekkelig markedstillid bevares. Kravet til nedskrivningsegnede passiver sikrer, at insti-
tuttets passiver er struktureret pa en made, hvor det er aktionearerne og kreditorerne, der daekker ta-
bene og finansierer rekapitaliseringen, sa det kan ske uden anvendelse af offentlige midler, og at de
passiver, der bearer tabene i en afviklingssituation er egnede til det. Finanstilsynet skal pa den bag-
grund, og efter hgring af Finansiel Stabilitet, fastsette kravet om nedskrivningsegnede passiver ud
fra en vurdering af en raekke kriterier. Finanstilsynet skal ved vurderingen bl.a. leegge vaegt pa virk-

somhedens starrelse, forretningsmodel, finansieringsmodel og risikoprofil.

For mindre og mellemstore pengeinstitutter forventes der fortsat at skulle gennemfares en enkel af-
viklingsproces, hvor deranvendes afviklingsforanstaltninger til at viderefgre visse aktiviteter midler-
tidig med en pengeinstituttilladelse, men uden at instituttet vender tilbage til markedet som selvstan-
digt pengeinstitut. Kravet til nedskrivningsegnede passiver vil skulle afspejle denne mere simple af-

viklingsmodel.
BRRD I1 &ndrer ikke ved de galdende regler om muligheden for at undtage realkreditinstituttet fra

NEP-kravet, hvorfor de gaeldende danske regler om, at realkreditinstitutter er undtaget NEP-kravet
viderefgres uzndret. Det bliver dog med BRRD |1 preciseret, at realkreditinstitutter ikke skal indga

Side 84 af 520



i konsolideringen ved beregningen af NEP-kravet pa konsolideret niveau. Det er i overensstemmelse
med allerede geeldende dansk praksis.

I overensstemmelse med BRRD I skal Finanstilsynet sikre, at en andel af kravet om nedskrivning-
segnede passiver svarende til 8 pct. af de samlede forpligtelser og kapitalgrundlag opfyldes med for-
pligtelser, der er efterstillet simple krav, dvs. stille krav om subordination, for globalt systemisk vig-
tigt finansielt institutter (G-SIFler), afviklingsenheder, der ikke er G-SIFler, men som indgar i en
afviklingskoncern, hvis samlede aktiver overstiger 100 mia. EUR, og afviklingsenheder, der ikke er
G-SIFler, men som indgar i en afviklingskoncern, hvis samlede aktiver er mindre end 100 mia. EUR,
og som Finanstilsynet har vurderet med rimelig sandsynlighed udger en systemisk risiko, hvis de
bliver ngdlidende. Finanstilsynet skal saledes stille krav om, at 8 pct. af de samlede forpligtelser og
kapitalgrundlag skal opfyldes med forpligtelser, der er efterstillet simple krav (krav om subordina-
tion). Desuden kan Finanstilsynet for gvrige afviklingsenheder beslutte at stille krav om subordina-
tion op til det hgjeste af veerdierne 8 pct. af enhedens samlede forpligtelser og kapitalgrundlag eller

belgbet to gange solvensbehov plus det kombinerede kapitalbufferkrav, nar en reekke betingelser er
opfyldt.

Det er et vigtigt element for troverdigheden af afviklingsplanerne, at risikoen for, at der skal ske
nedskrivning eller konvertering af simple krav, som bl.a. inkluderer indskud over indskydergarantiens
graenser, begraenses. Finanstilsynet stiller derfor ogsa i dag krav om fuld subordination bade for SIFler
og ikke-SIFler.

Formalet med et krav.om subordination er bl.a. at skabe en hgjere grad af gennemsigtighed for kre-
ditorerne og understette en troveerdig og gennemfarlig afvikling. Hvis der skulle opsta en afviklings-
situation, hvor der er behov for passiver, der kan nedskrives og konverteres, ma der ikke opsta tvivl
om, hvorvidt det er juridisk muligt, at de subordinerede instrumenter absorberer tab. Krav om subor-
dination understotter derfor en troveerdig og gennemfgrlig afvikling og reducerer risikoen for evt.
efterfglgende erstatningskrav pga. no-creditor-worse-off-princippet, dvs. princippet om at ingen kre-
ditorer eller aktionarer ma stilles gkonomisk veerre i afvikling, end hvis der var tale om en konkurs-
situation. Den ggede transparens i forhold til kreditorernes risiko i tilfeelde af en evt. afvikling bar
ogsa lede til en passende prissatning af den subordinerede geeld. Endelig betyder den lavere risiko
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for tab for indskydere, at der er lavere risiko for, at indskydere traekker deres indskud ud af et penge-
institut, hvis de vurderer, at der er en risiko for, at instituttet er i problemer. Subordination af kravet
om nedskrivningsegnede passiver gger derfor samlet set trovaerdigheden og gennemferligheden af

afviklingsplanerne vasentligt.

Det er afgarende, at Finanstilsynet farer tilsyn med virksomhedernes overholdelse af kravet om ned-
skrivningsegnede passiver for derigennem at kunne reagere i tide, hvis en virksomhed ikke opfylder
kravet, og dermed begrense risikoen for, at der i en afviklingssituation ikke er tilstreekkelige ned-
skrivningsegnede passiver. | overensstemmelse med BRRD I foreslas der indfert bestemmelser om
tilsyn med kravet til stgrrelsen af nedskrivningsegnede passiver og krav om, at det enkelte institut
skal indberette en reekke oplysninger om kravet om nedskrivningsegnede passiver til afviklingsmyn-

digheden.

2.3.3. Den foreslaede ordning

Det foreslas, at Finanstilsynet fortsat fastsaetter krav om nedskrivningsegnede passiver for pengein-
stitutter og fondsmeeglerselskaber 1 efter hgring af Finansiel Stabilitet. Det foreslas, at kravet bestar
af et krav, som fastsaettes som en procentdel af den samlede risikoeksponering, og et krav, som fast-
seettes som en procentdel af det samlede eksponeringsmal.

Finanstilsynet skal efter hgring af Finansiel Stabilitet fastsette kravet om nedskrivningsegnede pas-
siver pa baggrund af en vurdering af en raekke kriterier. Finanstilsynet skal ved vurderingen bl.a.
leegge veegt pa, om det forhold, at virksomheden bliver ngdlidende, har en negativ indvirkning pa den
finansielle stabilitet. Finanstilsynet skal endvidere leegge vaegt pa, om virksomheden har tilstreekke-
lige nedskrivningsegnede passiver til at sikre, at tabene kan absorberes og virksomhedens egentlige
kernekapital kan genoprettes til et niveau, hvor virksomheden fortsat kan opfylde kravene til tilla-
delse, og hvor en tilstreekkelig markedstillid bevares. Finanstilsynet skal endvidere leegge veegt pa
virksomhedens starrelse, forretningsmodel, finansieringsmodel og risikoprofil. For mindre og mel-
lemstore pengeinstitutter forventes en enkel afviklingsproces, hvor der anvendes afviklingsforanstalt-
ninger til at viderefare visse aktiviteter midlertidig med en pengeinstituttilladelse, men uden at insti-
tuttet vender tilbage til markedet som selvsteendigt pengeinstitut. Kravet til nedskrivningsegnede pas-

siver vil skulle afspejle dette.
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Det foreslas at indfare en raekke krav til de forpligtelser, som afviklingsenhederne kan bruge til at
opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver. Disse omfatter bl.a. krav om, at forpligtelser ikke
ma kunne indfries far tid, ikke ma indeholde klausuler, der giver mulighed for at fremskynde beta-

lingerne og at forpligtelserne ikke ma indeholde mulighed for netting.

Det foreslas, at en del af kravet om nedskrivningsegnede passiver skal opfyldes med forpligtelser, der
er efterstillet simple krav, for sterre virksomheder, herunder danske SIFI-institutter. Finanstilsynet
skal saledes stille krav om, at 8 pct. af de samlede forpligtelser og kapitalgrundlag skal opfyldes med
forpligtelser, der er efterstillet simple krav, dvs. stille krav om subordination af forpligtelser til opfyl-
delse af kravet om nedskrivningsegnede passiver. Finanstilsynet far befgjelse til, efter hgring af Fi-
nansiel Stabilitet, at justere kravet om subordination ned til en minimumsgreense og op til en maksi-
mumsgraense. Det foreslas endvidere, at Finanstilsynets befgjelse til, efter hgring af Finansiel Stabi-
litet, at justere kravet om subordination til maksimumsgraensen skal kunne anvendes i relation til alle
danske SIFI-institutter.

Det foreslas endvidere, at Finanstilsynet kan stille krav omsubordination op til en maksimumsgraense
for gvrige virksomheder, nar en raekke betingelser er opfyldt. Befgjelsen skal sikre, at Finanstilsynet
kan stille krav om subordination i det omfang, det vurderes ngdvendigt for at undga en risiko for, at
kreditorer i en afviklingssituation stilles gkonomisk verre, end de ville vare stillet i konkurs. Dette
sakaldte no-creditor-worse-off-princip er et afgarende princip i krisehandtering, og det er nadvendigt

i videst muligt omfang at begraense risikoen for, at det ikke kan overholdes.

Det-foreslas at viderefare en bestemmelse om, at Finanstilsynet farer tilsyn med kravet om nedskriv-
ningsegnede passiver. | den forbindelse foreslas det at indfare krav om, at en virksomhed skal indbe-
rette en reekke oplysninger til Finanstilsynet om sit krav om nedskrivningsegnede passiver, herunder
starrelsen af kapitalgrundlag, nedskrivningsegnede passiver og sammensatningen af kapitalgrundlag

og nedskrivningsegnede forpligtelser.
Det foreslas endelig, at erhvervsministeren bemyndiges til at fastsatte neermere regler om fastsettel-

sen og opfyldelsen af kravet om nedskrivningsegnede passiver i en bekendtgarelse grundet reglernes

tekniske karakter.
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Der henvises til lovforslagets 8 1, nr. 13 og 78.

2.4. Befgjelse til at forbyde visse udlodninger

2.4.1. Geeldende ret

Lov om finansiel virksomhed indeholder i 8 125 b en pligt for bl.a. pengeinstitutter og fondsmaegler-
selskaber I til at begreense sine udlodninger i de tilfeelde, hvor virksomheden ikke har et tilstreekkeligt
kapitalgrundlag til at opfylde virksomhedens kombinerede kapitalbufferkrav, nar det betragtes i tilleeg
til virksomhedens solvensbehov. Det vil sige, at virksomheden ikke har tilstraekkeligt kapitalgrundlag
til bade at opfylde virksomhedens kombinerede kapitalbufferkrav.og-virksomhedens solvensbehov.
Det kombinerede kapitalbufferkrav dekker over den samlede egentlige kernekapital, der er ngdven-
dig for, at virksomheden kan opfylde kravet om kapitalbevaringsbuffer.forhgjet med en virksomheds-
specifik kontracyklisk kapitalbuffer, en G-SIFI buffer og en systemisk buffer. Har den pageldende
virksomhed ikke et tilstraekkeligt kapitalgrundlag til at opfylde bade det kombinerede kapitalbuffer-
krav og solvensbehovet, ma virksomheden ikke foretage visse former for udlodning, fer virksomhe-
den har underrettet Finanstilsynet i sin egenskab af tilsynsmyndighed og opgjort det maksimale ud-
lodningsbelgb i overensstemmelse med bekendtgarelse om opgarelse af det kombinerede kapitalbuf-
ferkrav, det maksimale udlodningsbelgb og indholdet af en kapitalbevaringsplan for visse finansielle

virksomheder.

Finanstilsynet i sin egenskab af afviklingsmyndighed kan ikke efter de geeldende regler forbyde visse
udlodninger i tilfelde, hvor en virksomhed, der er underlagt et krav om nedskrivningsegnede passi-
ver, kan opfylde det kombinerede kapitalbufferkrav, men ikke har tilstreekkelige nedskrivningsegnede
passiver til at opfylde bade virksomhedens kombinerede kapitalbufferkrav og virksomhedens krav til

nedskrivningsegnede passiver.

| dag indgar det kombinerede kapitalbufferkrav i det tabsabsorberingsbelgb og rekapitaliseringsbelab,
som kravet om nedskrivningsegnede passiver bestar af. Egentlig kernekapital kan anvendes til sam-
tidig at opfylde kravet til nedskrivningsegnede passiver og det kombinerede kapitalbufferkrav. En

konsekvens af dette er, at virksomheder, der oplever tab, ofte vil komme i konflikt med deres krav
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om nedskrivningsegnede passiver, far de kommer i konflikt med deres kombinerede kapitalbuffer-
krav. Dermed mister det kombinerede kapitalbufferkrav i et vist omfang sit formal om, at virksom-
hederne i tilfelde af tab typisk farst vil bryde et krav, hvor sanktionerne er mindre indgribende end
ved f.eks. brud pa kravet til nedskrivningsegnede passiver eller solvensbehovet. Af artikel 128 i CRD
V folger det, at det kombinerede kapitalbufferkrav og kravet om nedskrivningsegnede passiver skal
opfyldes som to sarskilte krav, og af BRRD |1 faglger det, at det kombinerede kapitalbufferkrav ikke
fremover skal indga i tabsabsorberingsbelgbet i kravet til nedskrivningsegnede passiver. Som falge
af disse &ndringer praeciserer BRRD II, hvordan afviklingsmyndigheden skal reagere, hvis en virk-
somhed, der er underlagt krav om nedskrivningsegnede passiver, hartilstreekkelig kapitalgrundlag til
at opfylde sit solvensbehov og kombinerede kapitalbufferkrav, men virksomheden ikke har tilstreek-
kelige nedskrivningsegnede passiver til samtidig at opfylde kravet til nedskrivningsegnede passiver

og det kombinerede kapitalbufferkrav.

BRRD Il indfarer derfor i artikel 16 a en befgjelse til afviklingsmyndighederne til at forbyde visse
udlodninger, hvis en virksomhed omfattet af et krav om nedskrivningsegnede passiver ikke opfylder
det kombinerede kapitalbufferkrav, nar det betragtes i tilleeg til kravet om nedskrivningsegnede pas-
siver, men opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, nar det betragtes i tilleeg til solvensbehovet.
Afviklingsmyndighedens reaktion afhanger bl.a. af, om den manglende opfyldelse f.eks. skyldes, at
virksomheden ikke har veret i stand til at udstede de nedvendige nedskrivningsegnede forpligtelser
som folge af markedsuro, eller om det skyldes mere virksomhedsspecifikke forhold. Artikel 16 a
regulerer det maksimale udlodningsbelgb, som afviklingsmyndigheden kan begranse visse af virk-
somhedens udlodninger til. Det maksimale udlodningsbelgb daekker over det belgb, som virksomhe-
den herefter maksimalt kan udlodde.

2.4.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Der er som fglge af &ndringerne i CRD V behov for at pracisere, hvordan afviklingsmyndigheden
skal reagere, hvis en virksomhed, der er underlagt krav om nedskrivningsegnede passiver, har til-
streekkelig kapitalgrundlag til at opfylde sit solvensbehov og kombinerede kapitalbufferkrav, men
virksomheden ikke har tilstreekkelige nedskrivningsegnede passiver til samtidig at opfylde kravet til
nedskrivningsegnede passiver og det kombinerede kapitalbufferkrav.
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Den nye befgjelse i artikel 16 a i BRRD I, bgr implementeres i lov om finansiel virksomhed, og vil
supplere den geeldende bestemmelse om de generelle solvensregler i 8 125 b i lov om finansiel virk-
somhed og sikre, at det kombinerede kapitalbufferkrav bevarer sin tilteenkte effekt, nemlig at fungere
som et gget veern mod, at virksomhedernes kapitalgrundlag bliver utilstreekkelige og medvirkende til,

at virksomhederne risikerer at blive ngdlidende.

2.4.3. Den foreslaede ordning

Det foreslas, at en virksomhed, der er underlagt krav om nedskrivningsegnede passiver, og som ikke
opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, nar det betragtes i tilleeg til kravet om nedskrivningseg-
nede passiver, men opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, nar det betragtes i tillaeg til virksom-

hedens solvensbehov, straks skal underrette Finanstilsynet herom.

Finanstilsynet vil herefter kunne begreense visse af virksomhedens udlodninger, herunder udlodning
der vedragrer egentlig kernekapital og tildeling af variabel Ian, til det maksimale udlodningsbelgb. Det
maksimale udlodningsbelgb beregner.Finanstilsynet i overensstemmelse med det nye bilag 10 i lov
om finansiel virksomhed. Hvis arsagen til virksomhedens manglende opfyldelse skyldes en alvorlig
forstyrrelse af de finansielle markeders funktion, kan Finanstilsynet undlade at begraense virksomhe-

dens udlodning.

Der henvises til lovforslagets § 1, nr. 78.

2.5¢ Geeldsbhufferkrav

2.5.1 Gzldende ret

Det falger af § 125 1 1 lov om finansiel virksomhed, at realkreditinstitutter skal opfylde et geldsbuf-

ferkrav. Et realkreditinstitut skal saledes til enhver tid have en galdsbuffer,
Geeldsbufferkravet kan opfyldes med egentlig kernekapital, hybrid kernekapital, supplerende kapital

og usikret geeld. Det 