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Oversigt over modtagne heoringssvar

Udkast til forslag til lov om sendring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov
om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love (Gennemfgrelse af kreditinstitut- og kapitalkravsdirektiv (CRD IV) og eendringer
som falge af den tilhgrende forordning (CRR) samt lovgivning vedrgrende SlFler)(2. del (SIFI)) blev
sendt i hgring den 6. november 2013 med hgringsfrist den 4. december 2013 til i alt 116 myndigheder,
organisationer m.v.

Nedenfor ses oversigt over hgringssvar, som Finanstilsynet har modtaget. Samtlige modtagne hgrings-
svar er vedlagt.

Haringsvar med bemaerkninger

o Danmarks Nationalbank

e Danmarks Skibskredit A/S

e Dansk Aktionaerforening

e Dansk Erhverv

e Dansk Industri

e Erhvervsstyrelsen

¢ Finansradet — Danske Pengeinstitutters Forening
e Finanssektorens Arbejdsgiverforening

e Forsikring & Pension

e FSR — danske revisorer

e Faergernes Hiemmestyre via Rigsombudsmanden pa Faergerne
e Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen

e Landbrug & Fadevarer

e Landsorganisationen i Danmark (LO)

e Lokale Pengeinstitutter

o Realkreditforeningen

e Realkreditradet

e Statsministeriet

Haringssvar uden bemeerkninger

e Advokatradet

o Datatilsynet

e Forbrugerombudsmanden

e Grgnlands Selvstyre via Rigsombudsmanden i Grgnland
e Kulturministeriet

e Ministeriet for Forskning, Innovation og Videregdende Uddannelser
e Ministeriet for Fadevarer, Landbrug og Fiskeri

e Rigsrevisionen

e Sikkerhedsstyrelsen

e Social- Bgrne- og Integrationsministeriet

e Undervisningvisningsministeriet

e VP Securities A/S

e konomi- og Indenrigsministeriet



DANMARKS
NATIONALBANK

Finanstilsynet Direktionen

Att.: Juridisk kontor Havnegade 5

Arhusgade 110 1093 Kebenhavn K
TIf.. 33636363

2100 Kgbenhavn @ Fax: 33837103

nationalbanken@nationalbanken.dk
www. nationalbanken.dk

4, december 2013

Svar pa hering om ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om S 138366
vardipapirhandel mv., lov om realkreditldn og realkreditobligationer B
mv., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og for-

skellige andre love, 2. del SIFI

Finanstilsynet har sendt ovennavnte lovforslag i hering med henblik pd
kommentarer. Lovforslaget er baseret p& den politiske aftale af 10. oktober
2013 om regulering af systemisk vigtige finansicllc institutter (SIFT'er) samt
krav til alle banker og realkreditinstitutter om mere og bedre kapital og he-
jere likviditet.

Nationalbanken finder det positivt, at lovforslaget i store tr&k implemente-
rer anbefalingerne om at identificere og stille ekstrakrav til SIFI'er, som Ud-
valget om Systemisk Vigtige Finansielle Institutter fremsatte i deres rapport
fra marts 2013.

Der er fortsat emner, som skal adresseres de kommende &r, hvilket ogsa
nevnes i den politiske aftale af 10. oktober 2013. Det gaclder bl.a. krise-
héndtering og krisehindteringsbuffere, som vil blive behandlet i forbindelse
med, at aftaleparterne skal drafte udmentningen af EU-reglerne for krise-
handtering, forventeligt i 2014. Herudover skal aftaleparterne gore status,
for s& vidt angér slutniveauet for de danske SIFl-krav senest i 2017, og hvis
ikke det ligger p4 linje med slutniveauet i sammenlignelige europeiske lan-
de, vil det blive tilpasset hertil.

Nationalbankens kommentarer til specifikke omrader i lovforslaget fremgér
nedenfor.

Kapitalkrav til systemisk vigtige finansielle institutter

Finanstilsynet skal med lovforslaget udpege SIFT'er og skal i den forbindelse
beregne systemiskheden af et SIFIL. P& baggrund af den beregnede syste-
miskhed placeres SIFI'erne i en af fem kategorier, hvor tilherende SIFI-
kapitalkrav i pet. af de risikovaegtede poster er indsat i parentes:

¢ Kategori 1: Systemiskhed under 5 (1 pct.)
¢ Kategori 2: Systemiskhed pa 5 og op til 15 (1,5 pet.)



¢ Kategori 3: Systemiskhed pa 15 ogop til 25 (2,0 pct.)
¢ Kategori 4: Systemiskhed pé 25 og op til 35 (2,5 pct.)
¢ Kategori 5: Systemiskhed pé 35 eller derover (3,0 pct.)

Mcd forslaget vil institutter med en systemiskhed over 35 blive tildelt et SI-
Fl-kapitalkrav pa 3,0 pct. Udvalget for Systemisk Vigtige Finansielle Insti-
tutter anbefalede progression i kapitalkravene og dermed, at der oprettedes
en ny kategori med tilhgrende hajere kapitalkrav, hvis et institut skulle blive
mere systemisk. Denne anbefaling er i trdd med Financial Stability Board's
metode, hvor der ogsi indgir en ekstra kategori af kapitalkrav til globalt sy-
stemisk vigtige banker. En ekstra kategori kan begraense SIFT'ernes incita-
ment til at oge deres systemiskhed.

Makroprudentielle instrumenter

Ifolge lovforslaget bliver erhvervs- og veekstministeren udgvende myndig-
hed for makroprudentielle instrumenter. I den forbindelse er det efter Natio-
nalbankens opfattelse vigtigt, at Det Systemiske Risikordd har mulighed for
at rette henstilling om alle instrumenter inden for det finansielle omréde, der
kan forebygge systemiske finansielle risici vanset, hvem der er udevende

myndighed.

Med lovforslaget indfases rammerme for en modcyklisk kapitalbuffer. Dermed
gives der mulighed for, at erhvervs- og vakstministcren kan oge kravet til de
finansielle institutters kapitalisering i perioder med hej udlansveekst, hvor sy-
stemniske risici typisk bliver opbygget. Bufferen skal sikre, at institutterne bedre
kan absorbere tab, nr perioder med stress opstar. Nér systemiske risici materia-
liserer sig, eller konjunkturerne vender, kan bufferen igen reduceres og anven-
des til at tage tab. Rammerne indfases ifalge lovforslaget gradvist i perioden
2015-19 med 0,5 procentpoint arligt.

Det er ikke i dag muligt at vurderc behovet for bufferen frem til 2019. Men
hvis der for den fulde indfasning af rammerne skulle blive behov for at stille
ct hgjere krav, vil det kreeve ny lovgivning.

Finanstilsynet kan ifelge CRD IV fastsette hajere kapitalkrav for et institut
eller en gruppe af institutter af hensyn til systemisk risiko. Det fremgér
imidlertid ikke direkte af loven eller lovbemarkningerne. Det ber sikres, at
Finanstilsynet har denne hjemmel. Det kan tilfajes i lovbemerkningerne til
lovforslagets § 124.

Med venlig hilsen

-

Per Callesen
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Sendt pr. e-mail: ministerbetiening@ftnet.dl, med kopi til mae@finet.dk, og lvi@finet.dl

Bemarkninger til 2. del af forslag til lov om andring af lov om finansiel
virksomhed m.fl.

Finanstilsynet har ved mail af 7. november 2013 fremsendt udkast til 2. del af forslag til lov
om @ndring af lov om finansiel virksomhed m.fl.

Danmarks Skibskredit A/S har foretaget en gennemgang af det modtagne udkast og har
falgende bemaerkninger.

Kontracyklisk kapitalbuffer

1 henhold til lovforslagets § 125 f, skal der opgeres en virksomhedsspecifik kontracyklisk
kapitalbuffer, som et vagtet gennemsnit af kontracykliske kapitalbuffersatser, der gelder i de
lande, hvor institutterne har sine krediteksponeringer.

Danmarks Skibskredit A/S er som udgangspunkt enig i, at instituttet skal veere omfattet af en
virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer p linje med gvrige institutter.

Anvendelse af en vagtet kapitalbuffersats, baseret p& krediteksponeringens hjemland, er
imidlertid ikke retvisende i forhold til en global shippingindustri. Danmarks Skibskredits
eksponeringer er rettet mod pant i skibe, ejet af rederier i mange forskellige lande. Ligeledes
er aktiviteten inden for shipping en funktion af den internationale handel (global BNP) og
ikke af konjunktursituationen i det konkrete debitorland.

Teoretisk eksempel:

S&fremt halvdelen af udlanet er til danske rederier og den anden halvdel til greeske rederier vil
den vaegtede kontracykliske sats skulle fastszttes 50/50, baseret pé de aktuelle buffersatser i
de to lande. Konjunktursituationen i de to lande kan vere praget af lav vaekst samtidig med at
der kan vzkst inden for shipping (eksempelvis drevet af Kinas import af jermmalm fra
Brasilien eller olie fra USA). Shippingmarkedet kan derfor godt blive overophedet uden at det

Danmarks Skibskredit A/S - CVR-nr.: 27 49 26 49
Sankt Annee Plads 3 + 1250 Kobenhavn K - T: 33 33 93 33 - F: 33 33 96 66 - E: danmarks@skibskredit.dk

www,skibskredit.dk




er reflekteret i de respektive debitorlandes buffere. Omvendt kan de nationale buffere ogsd
overestimere behovet for en virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer.

Danmarks Skibskredit A/S indgér gerne i en dialog herom og der henstilles til, at der i
kommende praciseringer af regelszttet tages hensyn til institutter med seerlige karakteristika.

Med venlig hilsen

Danmarks Skibskredit

Al

rik I. Lassen
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Sendt til ministerbetjening@ftnet.dk , mae@ftnet.dk og
lvi@ftnet.dk .

Kebenhavn, den 4. december 2013

Udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel
m.v., lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

(Implementering af det fierde kreditinstitut- og kapitalkravsdirektiv (CRD 1V) og aendringer som folge
af den tilharende forordning (CRR) m.v.) 2. del SIFI.

Finanstilsynets hgring af 6. november 2013, j.nr. 1911-0019.

Bestyrelse til Finanstilsynet

Dansk Aktionaerforening tager til efterretning, at der er et politisk gnske om, at Finanstilsynet skal
have en bestyrelse og at Det finansielle Rad skal afskaffes. Dansk Aktionzerforening kan tilslutte sig,
at der skal vaere medlemmer med juridisk, skonomisk eller finansiel sagkundskab, medlemmer med
ledelsesmaessig baggrund fra den finansielle sektor, ledelsesmaessig baggrund fra det gvrige
erhvervsliv og et medlem fra Danmarks Nationalbank.

Men Dansk Aktionaerforening finder det helt afgerende, at der i bestyrelsen ogsa skal veere et eller
flere medlemmer, der kan bringe en saerlig viden om privatkunder i finansielle virksomheder og om
private mindretalsaktiongerer i finansielle virksomheder ind i bestyrelsen for Finanstilsynet.

Dansk Aktionzerforening finder det rigtigt, at "finansielle forbrugerforhold” skal indga i ekspertpanelets
ekspertise, men ogsa her ville det vaere rigtigt at medtage "private mindretalsaktioneerers forhold”
som en ngdvendig sagkundskab.

Aktiekapital uden stemmerettigheder i forenings-/fondsejede realkreditinstitutter

Dansk Aktionzerforening forstar ideerne bag forslaget om at muliggere udstedelse af aktiekapital
uden stemmerettigheder i forenings-/fondsejede realkreditinstitutter, der er omdannet til
aktieselskaber, men Dansk Aktionzerforening finder det forkert at dbne for aktiekapital uden
stemmerettigheder. Al erfaring fra de seneste ars darlige udvikling i den finansielle sektor
understreger behovet for at ledelsen lgbende stilles til ansvar. Den ansatte ledelse skal sta til ansvar
over for den valgte ledelse og den valgte ledelse skal sta til ansvar over for kapitalejerne. Aktiekapital
uden stemmerettigheder kan forstaerke lukketheden og selvtilstraekkeligheden i en struktur med
forenings-/fondseje.

DAF har ikke andre bemaerkninger til det foreliggende udkast til lovforslag.

Med venlig hilsen
Dansk Aktionaerforening

-

Jens Mgller Nielsen
Direktar (Konstitueret)



DANSK ERHVERY T. +45 3374 GOOO

B@ARSEN F. +45 3374 6080
DK-1217 KABENHAVN K -
WWW.DANSKERHVERV.DK INFO@DANSKERHVERV.DK
Finanstilsynet
Arhusgade 110

2100 Kgbenhavn @

Pr. mail: ministerbetjening@ft.net.dk, Wi ftnet.dk,
mae@ftnet.dk
4. december 2013

Horingssvar — Lovudkast om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om veer-
dipapirhandel m.v. (2. del af SIFI samt etablering af bestyrelse for Finanstilsynet og
nedlseggelse af Det Finansielle Rid)

Finanstilsynet har den 6. november 2013 sendt ovennavnte lovudkast i hering.

Det foreslés at nedlaegge Det Finansielle Rad og i stedet etablere en bestyrelse for Finanstilsynet,
der far til opgave dels at overtage de opgaver, der i dag udferes af Det Finansielle Rad, dels at yde
faglig, organisatorisk og ledelsesmeessig sparring til Finanstilsynet.

Der lzegges op til, at bestyrelsen sammenszttes af:

e 3 medlemmer med juridisk, skonomisk eller finansiel sagkundskab

o 2 medlemmer med ledelsesmassig baggrund fra den finansielle sektor
o 1 medlem med ledelsesmassig baggrund fra det evrige erhvervsliv

e 1medlem fra Danmarks Nationalbank

Dansk Erhverv bemerker indledningsvist, at der alene lgges op til 1 bestyrelsesmedlem, hvis
baggrund knytter sig til det avrige erhvervsliv, og at der dermed i dette opleg til bestyrelsens
sammensetning er en iboende ubalance i forhold til medlemmer med tilknytning til den finan-

sielle sektor.

Vi foreslar derfor, at der udpeges yderligere 1 medlem med en baggrund fra det gvrige erhvervsliv.

Derudover har Dansk Erhverv noteret sig, at der ikke er lagt op til regnskabskyndige medlemmer
i bestyrelsen, modsat hvad der er tilfzeldet i den nuveerende sammensztning af Det Finansielle
Rad, hvor der er to regnskabskyndige medlemmer, der besidder henholdsvis praktisk og teoretisk

regnskabsmeessig sagkundskab.

Det bekymrer Dansk Erhverv, at der i lovudkastet laegges op til helt at fjerne det regnskabskyndi-
ge element i den nye bestyrelse.

UBR

D AN S l < ubr@danskerhverv.dk
ERHVERV e



P4 denne baggrund foreslér Dansk Erhverv, at der ved bestyrelsens sammensatning indgér 1
regnskabskyndigt medlem med henblik p at sikre tilstedevaerelsen af den nedvendige regn-
skabsmassige viden ved udferelsen af bestyrelsens opgaver.

Et seerskilt regnskabsekspertudvalg
Dansk Erhverv er bekendt med, at FSR — danske revisorer i forbindelse med heringen har fore-

sliet nedsettelsen af et srskilt regnskabsekspertudvalg, der skal imgdega risikoen for en sveek-
kelse af regnskabskontrollen.

Regnskabsekspertudvalgets rolle skulle bl.a. veere at bistd i forberedelsen af de ofte komplicerede,
regnskabstekniske regnskabskontrolsager, forinden foreleeggelsen af sagerne for bestyrelsen, og
dermed medvirke til at sikre det hoje faglige regnskabstekniske niveau samt effektivisere bestyrel-

sens arbejde.

Dansk Erhverv statter FSR — danske revisorer i forslaget om at nedsatte et seerskilt regnskabsek-
spertudvalg,

Dansk Erhverv har ingen bemarkninger til de gvrige dele af udkastet.

Med venlig hilsen
Dansk Erhverv

Ulla Brandt
Chefkonsulent

Side 2/2



2. december 2013
Morten Qvist Fog Lund
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Finanstilsynet Dansk Industri
Arhusgade 110 Confederation of Danish Industry
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E-mail: ministerbetiening@ftnet.dk

Kopi til: mae@ftnet.dk og lvi@ftnet.dk

DI heringssvar til lovforslag 2. del SIFI

Finanstilsynet har den 7. november 2013 sendt udkast til 2. del af forslag til lov om @ndring af lov
om finansiel virksomhed, lov om verdipapirhandel m.v., lov om realkreditldn og
realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige
andre love (Implementering af det fjerde kreditinstitut- og kapitalkravsdirektiv (CRD IV) og
@ndringer som folge af den tilhgrende forordning (CRR) m.v.) i hering med heringsfrist den 4.
december 2013.

DI har folgende generelle og specifikke bemerkninger til hgringen:

Generelle bemerkninger

Et velfungerende kapitalmarked er grundlaget for, at hele gkonomien fungerer, og er dermed helt
fundamental for virksomhederne og deres muligheder for at investere. Siden den gkonomiske krises
start i 2008 har der varet store problemer p& kapitalmarkederne, hvor det i perioder for mange
finansielle institutter har vaeret sveert at skaffe finansiering.

For at forhindre en ny finanskrise i at opsti indferes en serlig skeerpet finansiel regulering af de
s&kaldte systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI). Formalet med SIFI-reguleringen er at styrke
de udpegede SIFI’ers finansielle robusthed. SIFI-kapitalkravene indfases gradvist. Derudover sker
der en generel styrkelse af kapitalkravene m.v. for gvrige penge- og realkreditinstitutter.

Hvis der stilles for vidtgiende kapitalkrav til den finansielle sektor, vil det gore det sveerere og
dyrere for mange virksomhederne at skaffe l1anekapital pd konkurrencedygtige vilkér. Det er derfor
helt afgerende, at den finansielle regulering sikrer den balance, der giver sterre finansiel sikkerhed
og samtidig understatter vaekst og beskaftigelse.

Udkastet til lovforslag er baseret pi den politiske aftale mellem regeringen, Venstre, Dansk
Folkeparti, Liberal Alliance og Det Konservative Folkeparti om regulering af SIFT’er samt krav til
alle banker og realkreditinstitutter om mere og bedre kapital og hgjere likviditet, som blev indgéet
den 10. oktober 2013. Denne aftale tilstraeber, at der sikres lige konkurrencevilkdr dels mellem
SIFler og andre penge- og realkreditinstitutter i Danmark og dels mellem danske SIFler og SIFler i
andre lande. Der er i den forbindelse taget hensyn til de forventede SIFI-kapitalkrav i

H. C. Andersens Boulevard 18 (+45) 3377 3377
1787 Kebenhavn V di@di.dk
Danmark di.dk CVR: 16077593
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sammenlignelige europziske lande. Der er endvidere givet en fleksibilitet i forhold til den endelige
internationale regulering samt andre landes implementering af SIFI-regulering. I det lys finder DI,
at lovforslaget umiddelbart synes at sikre den balance, der giver storre finansiel sikkerhed og
samtidig understotter vaekst og beskeftigelse.

Specifikke bemaerkninger

Udkastet til lovforslag legger i § 1 nr. 10 (§ 345 i lov om finansiel virksomhed) op til, at det
nuverende Finansielle R&d nedlegges, og der i stedet etableres en bestyrelse for Finanstilsynet i
overensstemmelse med den politiske aftale indgiet den 10. oktober 2013. Den nye bestyrelse skal
give faglig, organisatorisk og ledelsesmessig sparring til Finanstilsynets direktion, og samtidig
overtage de sagsomrider som i dag er tillagt Det Finansielle rad, herunder treffe tilsynsmeessige
afgorelser i principielle sager og i tilsynssager, der har videregdende betydelige folger. Endvidere
skal bestyrelsen godkende tilsynsvirksomhedens tilretteleeggelse, fastlegge de strategiske mal for
tilsynsvirksomheden, godkende &rsrapporten for Finanstilsynet, samt godkende bekendtgerelser og
vejledninger p& de omréder, hvor Finanstilsynet er bemyndiget til at udstede disse.

Der laegges op til, at bestyrelsen skal sammenszttes af:

- 3 medlemmer med juridisk, skonomisk eller finansiel sagkundskab

- 2 medlemmer med ledelsesmassig baggrund fra den finansielle sektor
- 1 medlem med ledelsesmassig baggrund fra det gsvrige erhvervsliv

- 1medlem fra Danmarks Nationalbank

I forhold til sammensetningen af den nye bestyrelse finder DI, at der bor skabes en storre balance
mellem medlemmerne fra den finansielle sektor og medlemmerne fra det gvrige erhvervsliv i lighed
med sammensa®tningen i det nuveerende Finansielle Rad.

DI skal konkret forsl3, at bestyrelsen sges med yderligere et medlem fra det svrige erhverusliv, idet
dette vil kunne bidrage til at skabe balance i forhold til finansielle sektor. Behovet for at ege
repreesentationen fra det gvrige erhvervsliv understreges af, at bestyrelsen bl.a. vil veere kompetent
til at treffe beslutninger i forbindelse med regnskabskontrollen for ikke-finansielle bersnoterede
virksomheder samt treffe beslutninger om reaktioner i sager af principiel karakter og i sager, der
har videregéende betydelige folger. Den nye bestyrelse vil séledes udfere en sxrdeles vigtig rolle i
forhold til s&vel de finansielle som de ikke-finansielle bersnoterede virksomheder.

Det fremgar af endvidere af udkastet til lovforslag, at bestyrelsen vil nedsette et ekspertpanel med
serligt sagkundskab indenfor det finansielle omréde, herunder pengeinstitutvirksomhed,
realkreditvirksomhed, forsikrings- og pensionsvirksomhed, fondsmeglervirksomhed, finansielle
forbrugerforhold, kapitalmarkedsforhold, vaerdipapirhandel samt regnskabsforhold.

I bemerkningerne til lovudkastet fremgér, at sammensatningen af ekspertpanelet skal sikre, at
panelet samlet set har bred sagkundskab indenfor det finansielle omréde, hvilket svarer til
sammensatningen af de sagkyndige, der er udpeget i Det Finansielle Rad efter de nugeldende
regler.

DI forstér lovbemarkningerne séledes, at der ikke vil ske en forringelse i bredden af ekspertpanelet
i forhold til sammensetningen og bredden af det nuvaerende Finansielle R&d. Under forudsetning af
at dette er korrekt forstiet, stotter DI lovforslaget pa dette punkt.



DI stir naturligvis til rddighed, sifremt ovenstdende giver anledning til kommentarer eller
bemeerkninger.

Med venlig hilsen

Morten Qvist Fog Lund
Chefkonsulent
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Erhvervsstyrelsens heringssvar vedrerende 2. del af forslag til lov om
endring af lov om finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel
m.v., lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om for-
valtere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love
(SIFI-lovforslag).

Erhvervsstyrelsen har fra Finanstilsynet modtaget udkast til 2. del af for-
slag til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om verdipa-
pirhandel m.v., lov om realkreditlén og realkreditobligationer m.v., lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre
love (SIFI-lovforslag).

Erhvervsstyrelsens Team Effektiv Regulering (TER) har modtaget forsla-
get i hering. TER har felgende bemarkninger om de administrative kon-
sekvenser.

Det vil vere byrdefuldt bdde p& samfundsniveau og for den enkelte
virksomhed, at omstille sig for at kunne efterleve forslagets krav.
Omstillingsomkostningerne bestér i at virksomhederne skal omstille sig
til nye afrapporteringsformer, nye opgerelses- og beregningsmetoder,
sikre og kontrollere interne procedurer til risikoméling og risikostyring,
nye dokumentationskrav samt &ndre forretningsgange, it-systemer m.v.

Udover de nzvnte omstillingsomkostninger er der en rakker hjemler i
forslaget, der kan medfere administrative byrder. TER anbefaler derfor,
at Finanstilsynet sender udkast til kommende bekendtgerelser p& omradet
til TER s4 tidligt som muligt, s& de forventede administrative byrder kan
blive vurderet uden at senke processen.

Nér virksomhederne har omstillet sig til de nye krav, vurderes de lebende
administrative byrder ikke at overstige 10.000 timer p& samfundsniveau
arligt. Der bliver derfor ikke foretaget nogen yderligere kvantificering af
de administrative byrder.

Kontaktperson:

Seren Mollerup Rasmussen

28. november 201X
Sagsnr.: 13/03663
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Finanstilsynet

Arhusgade 110

2100 Kgbenhavn @
ministerbetjening@ftnet.dk
mae@ftnet.dk

lvi@ftnet.dk

Hgringssvar vedrgrende udkast til forslag til lov om
a&ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdi-
papirhandel m.v., lov om realkreditldn og realkreditob-
ligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. og forskellige andre love

Finanstilsynet har den 5. november 2013 sendt ovennaevnte udkast til lov-
forslag i hgring med anmodning om Finansradets bemaerkninger.

Lovforslaget er anden del af forslag til udkast til lov om andring af lov om
finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om realkreditldn og
realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfon-
de m.v. og forskellige andre love. Finansradet afgav hgringssvar vedrgrende
forste del den 12. september 2013, og nedenstdende bemaerkninger skal
ses i sammenhang med dette hgringssvar.

Neervaerende lovforslag har dels til form&! at gennemfgre CRD IV/CRR og er
dels en udmentning af den politiske aftale mellem regeringen og forligskred-
sen om regulering af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) mv. (Den
politiske aftale).

1 det omfang sndringerne pd et givent omradde gennemfgres i flere love af
relevans for Finansr@dets medlemmer, geelder Finansrddets bemaerkninger
nedenfor pd tvaers af lovene, medmindre andet specifikt er anfart.

Overordnet kan Finansradet tilslutte sig forslaget til implementering af kra-
vene til systemisk vigtige finansielle institutter fra CRD IV/CRR samt ud-
mentningen af den politiske aftale om gennemfgrelse af kravene til SIFI-
institutter. Finansradet har dog felgende bemaerkninger til de specifikke om-
rader:

SIFI-identifikation

Det fremg@r af forslaget til ny § 308, stk. 1, 2. pkt., i lov om finansiel virk-
somhed, at institutter kan udpeges som SIFI-institut pd individuelt, delkon-
solideret eller konsolideret grundlag.

Det fremgdr af lovbemaerkningen til forslaget til § 308, at udpegningen af
SIFI-institutter som udgangspunkt vil ske pd delkonsolideret eller konsolide-
ret grundlag, medens udpegningen vil ske pé individuelt grundlag, hvor der
ikke er tale om en koncern.

4. december 2013

Flnanssektorens Hus
Amallegade 7
1256 Kgbenhavn K

Telefon 3370 1000
Fax 3393 0260

mall@finansraadet.dk
www.finansraadet.dk
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Finansradet finder, at det bgr preeciseres, at udgangspunktet vil vaere, at
det er den konsoliderede koncern, der udpeges som SIFIL. Det indebaerer, at
SIFI-kravene alene finder anvendelse pd konsolideret niveau for det gverste
kreditinstitut i koncernen, eller pd subkonsolideret niveau for det gverste
danske kreditinstitut, der indgdr i en udenlandsk koncern. Det er Finansra-
dets vurdering, at dette vil vaere i overensstemmelse med den politiske af-
tale om gennemfgrelse af kravene til SIFI-institutter. Samtidig vil det bringe
udmegntningen af SIFI-reguleringen naermere de internationale retningslinjer
for globale SIFI-institutter og derigennem bidrage til harmoniseringen af
SIFI-regulering pd tvaers af graenser.

Finansradet finder endvidere, at det ville bidrage til et bedre overblik over
den danske SIFI-regulering, hvis bemaerkningerne til lovforslaget indeholdt
en oversigt over forskellene mellem G-SIFI-reguleringen og reguleringen af
gvrige SIFl'er.

Kapitalbuffere

Finansrédet finder, at det af lovteksten til ny § 125 h i lov om finansiel virk-
somhed begr fremgd, hvilken systemisk buffersats der knytter sig til de for-
skellige kategorier af systemiskhed, jf. forslaget til ny § 308, stk. 6, i lov.om
finansiel virksomhed. De buffersatser, der knytter sig til de forskellige kate-
gorier af systemiskhed, er sdledes helt centrale for SIFI-reguleringen og bgr
derfor veere forankret i selve loven og ikke reguleret indirekte i bemaerknin-
gerne til lovforslaget. Tilsvarende bgr indfasningen af buffersatser, der knyt-
ter sig til de forskellige kategorier af systemiskhed, og som beskrives i be-
maerkningerne til forslaget til ny § 127 h i lov om finansiel virksomhed,
fremgd af selve lovteksten, s8ledes som det er tilfseldet for indfasningen af
kapitalbevaringsbufferen, jf. § 17 i CRD IV-lovforslaget.

I bemaerkningerne til lovforslagets § 125 a, stk. 8, om bemyndigelse til Fi-
nanstilsynet ti! at fastsaette naermere regler om opggrelse af de kombinere-
de kapitalbufferkrav, fremg&r, at den virksomhedsspecifikke kontracykliske
kapitalbuffer bestdr af det vaegtede gennemsnit af de kontracykliske buffer-
satser, der geelder i de omrader, hvor en virksomheds krediteksponeringer
har geografisk beliggenhed. Det fremgar endvidere, at opggrelsen vil base-
res pa grundlag af de samlede krediteksponeringer, der er risikovaegtede
inden for hvert geografisk omrdde, multipliceret med den kontracykliske
buffersats i et pdgeeldende omréde. Tilsvarende fremgar af bemaerkningerne
til forslag til ny § 5, nr. 32, 33 og 34 i lov om finansiel virksomhed.

Finansradet finder, at det bgr preeciseres, at det alene er i de lande, hvor
virksomheden har sdkaldte relevante krediteksponeringer, der skal medgd
til opgerelse af den virksomhedsspecifikke kontracykliske buffersats, jf. arti-
kel 140, stk. 1, 1. pkt., i CRD 1V. Relevante krediteksponeringer omfatter
blandt andet ikke virksomhedens stats- og instituteksponeringer, jf. artikel
140, stk. 4, i CRD IV. Endvidere bgr det praeciseres, at det vejede gennem-
snit ved opggrelsens virksomhedsspecifikke kontracykliske buffersats base-
res pa det kapitalgrundlagskrav, der knytter sig til relevante kreditekspone-
ringer, jf. artikel 140, stk. 1, 2. pkt., i CRD IV.

Side 2
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Finanstilsynets befgjelser under tilsynsprocessen Side 3

Det fremgdr af forslaget til ny § 124, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed,

at solvensbehovet ikke kan veere lavere end kapitalgrundlagskravet efter

artikel 92, stk. 1, og minimumskapitalkravet i artikel 93 i CRR. Endvidere

fremgédr det af forslaget til ny § 124, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed,

at Finanstilsynet kan fastseette et hgjere krav til kapitalgrundlaget end de Journalnr. 411/15
kapitalgrundlagskrav, der fremgar af artikel 92, stk. 1. Dok. nr. 513277-v1

Finansrddet finder, at det bgr praeciseres, at solvensbehovet ikke kan veere
lavere end kapitalgrundlagskravet efter artikel 92, stk. 1, /itra c, det vil sige
8 pct.-kravet til den samlede kapitalprocent. Det vil sdledes nappe give
mening, og er nappe heller hensigten med direktivet, at kreeve, at der op-
gores seerskilte solvensbehov for en egentlig kernekapitalprocent, jf. artikel
92, stk. 1, litra a, i CRR, henholdsvis en kernekapitalprocent, jf. artikel 92,
stk. 1, litra b, i CRR, uden at der samtidig opggres et solvensbehov for den
samlede kapitalprocent pd over 8 pct., jf. artikel 92, stk. 1, litra c, i CRR.
Det fremgar heller ikke af bemaerkningerne til forslaget, at dette har veeret
tanken. Derimod fremgar det af bemaerkningerne, at der er tale om en vide-
refgrelse af de gaeldende regler for det individuelle solvensbehov.

Tilsvarende finder Finansradet, at det i forslaget til ny § 124, stk. 3, i lovom
finansiel virksomhed bgr praeciseres, at Finanstilsynet kan fastsaette et hgje-
re krav til kapitalgrundlaget end de kapitalgrundlagskrav, der fremgér af
artikel 92, stk. 1, litra c. Endelig bgr det preeciseres, at Finanstilsynet alene
kan stille krav til, hvilken type kapital der skal opfylde den del af det samle-
de solvenskrav, der ligger ud over kravet til den samlede kapitalprocent pd
8 pct. De foresldede sendrede bestemmelser i forhold til de geeldende be-
stemmelser om sgjle 2-kapitalkravene vil sdledes skabe ungdvendig kom-
pleksitet i lovgivningen. Finansradet vurderer, at denne kompleksitet ikke er
ngdvendig for en fyldestggrende implementering af artikel 73 og 104 i CRD
IV. Det fremg8r s8ledes heller ikke af bemeerkningerne til forslagene, at det
har veeret tanken at andre materielt i bestemmelserne om solvenskravet
under sgjle 2 i forhold til den geaeldende regulering.

1 bemeaerkningerne til ny § 125 b (side 60) fremg&r: “Finanstilsynet vil fort-
sat h8ndhaeve foranstaltninger, sdsom krav om iveaerksaettelse af genopret-
ningsplaner med dispositionsbegreensende virkninger over for en virksom-
hed ved overskridelser af et individuelt solvenskrav, herunder f.eks. pdbud
om at begraense eller forbyde udlodninger til udbytte eller rentebetalinger til
kapitalelementer (egentlig kernekapital, hybrid kernekapital og ansvarlig
kapital), uanset opggrelsen af det maksimale udlodningsbelgb.”

Finansridet skal bemaerke, at Finanstilsynet ikke kan kreeve begraensninger
pd rentebetalinger, i det omfang dette vil indebeere misligholdelse fra insti-
tuttets side, jf. artikel 104, stk. 1, litra i, i CRD IV. Ifslge CRR-forordningens
bestemmelser om supplerende kapital, jf. artikel 63 i CRR, er der ikke krav
om, at rentebetalinger p8 ansvarlig |8nekapital, der medgadr i den supple-
rende kapital, skal kunne begraenses - heller ikke hvis det sker pd tilsyns-
myndighedens foranledning. Vi mener derfor, at henvisningen til "ansvarlig
kapital” bgr udga.



Herudover finder Finansrédet, at eksemplet i tredje afsnit pd side 60 i be- Side 4
meerkningerne til ny § 125 b ville vaere mere klart, hvis det fremgik, at det
er forudsat, at instituttet ogsd har optaget hybrid kernekapital for 1,5 pct.
og supplerende kapital for 2 pct.

Loft over ledelsesposter Journalnr. 411/15
Finansr@det kommenterede pa bestemmelsen i hgringssvaret af 12. sep- Dok. nr. 513277-v1
tember 2013 (dengang § 308, nu § 314), og vi har noteret os, at der efter-

folgende er sket andringer i bemaerkningerne til bestemmelsen, blandt an-

det for s8 vidt angdr stk. 5. ndringerne giver ikke anledning til bemaerk-

ninger.

Hvad angar spergsmalet om bestyrelsessuppleanter skal vi dog henvise til
vores tidligere afgivne hgringssvar, da der ikke ses at veere foretaget preeci-
sering af, hvorndr en suppleantpost vil blive regnet for en reel bestyrelses-
post samt overgangsregler i den forbindelse.

Finansradet skal derudover anmode om, at det i bemaerkningerne til be-
stemmelsen tydeligggres, at udenlandske poster ligestilles med danske po-
ster ved opggrelsen efter stk. 1. Dermed menes, at eksempelvis en post i et
udenlandsk sektorselskab er omfattet af § 314, stk. 3, nr. 2, hvis posten
varetages som en naturlig de! af arbejdet som direkter i et udenlandsk sel-
skab, der er koncernforbundet med det danske SIFI eller G-SIFL.

Finansradet skal i gvrigt for god ordens skyld opfordre til, at bestemmelser-
ne gennemgds for konsekvensrettelser som fglge af, at nummereringen af
bestemmelserne er andret, ligesom Finansrédet skal ggre opmaerksom pa,
at Finanssektorens Pensionskasse er fusioneret med AP Pension som det
fortsaettende selskab og derfor ikke eksisterer leengere.

Finanstilsynets bestyrelse

Det foresl3s at erstatte det Finansielle R&d som overordnet instans i Finans-
tilsynet med en bestyrelse. Bestyrelsen skal overtage det Finansielle Rads
opgaver og skal som noget nyt give faglig, organisatorisk og ledelsesmeaes-
sig sparring til Finanstilsynets direktion. Endvidere skal bestyrelsen godken-
de tilsynsvirksomhedens tilretteleeggelse, fastleegge de strategiske mal for
tilsynsvirksomheden og godkende &rsrapporten for Finanstilsynet.

Det fores!ds endvidere, at bestyrelsen skal godkende Finanstilsynets udste-
delse af bekendtggrelser og vejledninger pd de omrader, hvor Finanstilsynet
er bemyndiget til at udstede disse. Dette geelder sdledes ogsa, hvor Finans-
tilsynet bemyndiges til at fastseette supplerende eller uddybende regler i
henhold til CRR/CRD 1V, jf. Finansrddets bemaerkninger i hgringssvaret af
12. september 2013.

Finansradet hilser etablering af en bestyrelse i Finanstilsynet velkommen.

Seerligt er det vigtigt, at bestyrelsen skal godkende de strategiske mél og
tilsynsvirksomhedens tilrettelaeggelse, herunder godkende &rsrapporten for



Finanstilsynet, hvilket giver mulighed for en prioritering af Finanstilsynets
opgaver.

Finansrddet finder det endvidere vigtigt, at bestyrelsen vil veere kompetent
til at treeffe afggrelser i principielle sager vedrgrende lovfortolkning og lov-
anvendelse, herunder a&ndre Finanstilsynets praksis mere generelt. Som
konsekvens af dette skal bestyrelsen godkende udstedelsen af bekendtgga-
relser og vejledninger pa Finanstilsynets omréde.

Bestyrelsen skal bestd af 7 medlemmer med forskellig baggrund, herunder
2 med ledelseserfaring fra den finansielle sektor. Medlemmerne ma ikke
veere ansat i eller medlem af bestyrelsen i finansielle virksomheder.

Finansr@det skal i den forbindelse pdpege, at det kan veere vanskeligt at
finde kvalificerede medlemmer, som ikke er medlem af nogen bestyrelse i
en finansiel virksomhed, men samtidig har ledelseserfaring fra den finansiel-
le sektor til bestyrelsen. Det kunne i den forbindelse overvejes at lgse even-
tuelle habilitetsproblemstillinger konkret via de allerede geaeldende habilitets-
regler.

Bestyrelsen vil ifglge lovforslaget vaere kompetent til at treeffe afgarelser
vedrgrende regnskabskontrollen bade for finansielle og ikke finansielle bars-
noterede virksomheder. Bestyrelsen skal, jf. udkast til lov om finansiel virk-
somhed § 345, stk. 8, udpege et ekspertpanel, som har samme sammen-
seetning som det Finansielle R&d til at bistd bestyrelsen i konkrete tilsynssa-
ger, herunder regnskabskontrolsager. Bestyrelsen kan endvidere i henhold
til bemaerkningerne til stk. 8 lade sager forberede i et underudvalg bestden-
de af udvalgte medlemmer af ekspertpanelet og bestyrelsen. Dette vil f.eks.
vaere relevant i forbindelse med behandling af sager vedrgrende regnskabs-
kontrol.

For at sikre en grundig forberedelse af regnskabskontrolsagerne finder Fi-
nansrddet det vigtigt, at det gares obligatorisk for bestyrelsen at nedszette
et underudvalg (regnskabsudvalg) med en bred reprzesentation af relevante
medlemmer af ekspertpanelet. I den forbindelse bgr det efter Finansradets
opfattelse overvejes at lade flere end to regnskabskyndige indgd i ekspert-
panelet og regnskabsudvalget, sd der kan sikres et hojt regnskabsfagligt
niveau ved forberedelse af regnskabskontrolsagerne for bestyrelsen.

Finansradet finder endvidere, at der i behandlingen og afgerelse af regn-
skabskontrolsager er behov for en szerlig ekspertise, som ikke umiddelbart
er til stede i den foresl8ede sammensaetning af bestyrelsens medlemmer.,
Finansridet vil derfor foresld, at bestyrelsen ved behandling af regnskabs-
kontrolsager bliver bist8et af de to regnskabskyndige med samme befgjelser
som medlemmer af bestyrelsen svarende til, hvad der geelder i forhold til
behandlingen af forbrugersager i henhold til den foresldede bestemmelses
stk. 9.

Side 5
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Skattemassig behandling af gaeld uden forud fastsat forfaldstids- Side 6
punkt m.v.

I lovforslagets § 17 foresl8s en andring af ligningslovens § 6B, stk. 1, nr. 3,
sdledes at kravene til forrentning i pdgaeldende bestemmelse ophaeves. Det
geelder bdde kravet om, at debitor skal modtage en arlig rente og kravene
om, at vilkdrene for rentens stgrrelse og variation skal vaere fastlagt ved
udstedelse af instrumentet, samt at vilk8rene efterfglgende kan andres Dok. nr. 513277-v1
alene som fglge af forhold, hvorpd hverken debitor eller kreditor har indfly-

delse.

Journalnr. 411/15

Finansradet skal kvittere for, at det hermed er sikret, at der fortsat er fra-
dragsret for renter p8 hybrid kernekapital.

I forleengelse heraf bgr dog naevnes en anden problemstilling foranlediget af
forordning EU 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber (CCR).

I henhold til artikel 54, stk. 3, i forordningen er veerdien af hybride kerne-
kapitalinstrumenter begraenset til minimumsveerdien af de egentlige kerne-
kapitalposter, der ville blive genereret, hvis hovedstolen af de hybride ker-
nekapitalinstrumenter blev nedskrevet fuldt ud eller konverteret til egentlige
kernekapitalinstrumenter.

I medfer af geeldende skatteregler vil en nedskrivning eller konvertering af
den hybride kernekapital saledes kunne resultere i en skattepligtig indkomst
for udsteder (“gevinst pd gaeld”, idet udsteder i princippet frigeres fra
geeld), mens en genopskrivning efter en skattemaessig nedskrivning mulig-
vis vil kunne resultere i et fradrag for udsteder (“tab pa geeld”, idet udsteder
forpligtes til yderligere at indfri opskrivningen). Dette kan skabe usikkerhed
om, hvorvidt instituttet vil kunne medregne hele den hybride kernekapital i
kapitalgrundlaget eller alternativt, at den hybride kernekapital kun vil kunne
medregnes med et reduceret belgb, svarende til hovedstolen fratrukket den
potentielle beskatning af gevinsten ved nedskrivning eller konvertering.

Hvis der skal foretages et fradrag som fglge af den potentielle beskatning af
en gevinst ved nedskrivning eller konvertering, vil det have en meget nega-
tiv effekt for interessen for at rejse kapital gennem udstedelse af hybride
kernekapitalinstrumenter, og sa laenge der er usikkerhed om dette sporgs-
mal, er det ikke attraktivt at udstede ny hybrid kernekapital.

Finansradet opfordrer derfor Finanstilsynet til at sikre, at udsteder kan ind-
regne hele den hybride kernekapital i sit kapitalgrundlag i lyset af denne
skattemaessige retsstilling. I den forbindelse bgr det kunne lagges til grund,
at et fradrag kun vil veere aktuelt, hvis nedskrivning af hovedstolen rent
faktisk udlgser en skattebetaling. I de allerfleste tilfeelde vil nedskrivning
veere fordrsaget af fradragsberettigede tab og/eller underskud, som er vae-
sentligt storre end den hybride kernekapitals hovedstol.



I erkendelse af denne mulige negative effekt foreligger der i Storbritannien
et lovforslag, der sikrer sdvel rentefradragsretten som skattemaessig neu-
tralisering af ned- og genopskrivninger p& hybrid kernekapital.

En tilsvarende skattemaessig lgsning vil vaere meget gnskelig med henblik
pa at skabe sikkerhed p8 laengere sigt, og Finansrddet skal derfor samtidig
opfordre til, at der snarest muligt i kommende skattelovgivning tages skridt
til at sikre, at den skattemaessige behandling af hybrid kernekapital ikke vil
modarbejde hensigten med den finansielle regulering.

Med venlig hilsen

Sgren Gade

Direkte +45 3370 1090
sga@finansraadet.dk

Slide 7

Journalnr. 411/15
Dok. nr. 513277-v1



F FINANSSEBKTORENS
ARBEJDSGIVERFORENING

___
Finanstilsynet
Att. Specialkonsulent Louise Villumsen
Sendt pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk
Cc: mae@ftnet.dk og lvi@ftnet.dk
Den 2. december 2013
Bemaerkninger udkast til “forslag til lov om andring af lov om finan- DOK. NR.:
siel virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om realkreditldn FAID-6-19030
og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative inve- ::f:; 2"5:04

steringsfonde m.v. og forskellige andre love” 2. del SIFI
Jette Harto

FA takker for hgringen om ovenstaende lovforslag (del 2).

FA har 12. september 2013 givet bemaerkninger til udkast til forslag til lov om
andring af lov om finansiel virksomhed, lov om veaerdipapirhandel m.v., lov
om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternati-
ve investeringsfonde m.v. og forskellige andre love p3 grundlag af direktiv
2013/36/EU (CRD IV).

I lovforslaget, 2. del SIFI, foreslds det i § 1, nr. 7, § 313, at alle SIFI, uanset
om de opfylder betingelserne i § 77c, skal have et aflgnningsudvalg. FA for-
star lovforslaget séledes, at der sigtes til § 77c, som den er formuleret I lov-
forslaget, der var | hgring indtil 12. september 2013 (del 1). FA skal pd den
baggrund gentage sine bemazrkninger til bestemmelsen i vores hgringssvar af
12. september 2013. FA efterlyser en forklaring pa det indgreb, der gennem-
fares ved at virksomheder, der har medarbejdervalgte bestyrelsesmedlem-
mer, far pligt til at indszette et medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem i aflgn-
ningsudvalget. Det er et meget vidtgdende indgreb i virksomhedsejernes ret
til at lede virksomheden, og herunder bestemme virksomhedens lgnpolitik
Inden for de rammer lovgivningen giver.

Det skal i gvrigt bemaerkes, at de specielle bemaerkninger til § 1, nr. 7, § 313,
pd udkastets side 72, andet afsnit, henviser til “...§ 1, nr. [51 og 52] i dette
lovforslag...”. Neervaerende lovforslag har ikke numrene 51 og 5211 § 1. Der
ber henvises til de korrekte bestemmelser i det relevante lovforslag, fx ved at
henvise til del 1-forslaget mere tydeligt.

FA har ikke yderligere bemarkninger til forslaget, og henviser til bemaerknin-
gerne fra brancheorganisationerne.

Med venlg hilsen

Juridisk koghsulent

FINANSSEKTORENS AMALIEGADE 7 T +45 33914700 FAGFANETDOR
ARBEJDSGIVERFORENING 1286 KEBENHAVN K F +4% 339117868 VWWWW FANETOK



Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Sendt pr. mail til ministerbetjening@ftnet.dk
med kopi til mae@ftnet.dk og lvi@ftnet.dk

2. del af forslag om zndring af lov om finansiel virksomhed - Hgrings-
svar fra Forsikring & Pension

Forsikring & Pension takker for muligheden for at afgive hgringssvar i forbindelse
med de foresldede aendringer af lov om finansiel virksomhed. Det fremgdr, at
lovforslaget har til formal at implementere de andringer, der falger af det fjerde
kreditinstitut- og kapitalkravsdirektiv (herefter CRD IV) og aendringer som fglge
af den tilhgrende forordning (CRR) m.v. som ikke allerede er lagt frem i forbin-
delse med 1. del af lovforslaget om implementering af CRD IV og CRR. Det
fremg8r desuden, at lovforslaget er baseret p8 den politiske aftale mellem rege-
ringen og Venstre, Dansk Folkeparti, Liberal Alliance og Det Konservative Folke-
parti.

Forsikring & Pension har fglgende generelle bemzrkninger:

De foresl@ede &ndringer er i hgj grad baseret pd EU-regulering, der retter sig
mod kreditinstitutter. Der findes en klar opdeling af bank og forsikring pd EU-
omradet, idet reguleringen har hvert sit spor og med hver sin EU tilsynsmyndig-
hed. Denne opdeling afspejler de store forskelle, der er pd at drive bankvirk-
somhed og forsikringsvirksomhed. Dette er afspejlet i forslaget, der altoverve-
jende kun far betydning for banker og andre kreditinstitutter.

Der er dog to steder, hvor reguleringen alligevel f3r betydning for forsikrings-
branchen.

Lov om finansiel virksomhed bliver endnu vanskeligere at bruge

Lov om finansiel virksomhed bliver nu endnu vanskeligere at bruge i praksis.
Baggrunden er, at loven - der allerede er landets naeststarste - vokser betyde-
ligt. Det indebeerer, at loven bliver endnu sveaerere at bruge. Det geelder bde for
selskaberne i almindelighed, men ogs8 for f.eks. de bestyrelsesmedlemmer, der
har en interesse i relativt nemt at kunne seette sig ind i de relevante regler.

Det er dog ikke kun selve lovforslaget, der ger en samlet regulering af banker,
realkredit og forsikringsselskaber mere kompliceret. Det gzelder ogsd kombinati-
onen med de regler, der efterfalgende vil blive udstedt af EU- tilsynsmyndighe-
derne p& baggrund af de vedtagne direktiver og forordninger, og som vil supple-
re den danske regulering. Dette bevirker samlet set, at lov om finansiel virk-
somhed ikke er brugervenlig. Den bedste Igsning er efter Forsikring & Pensions

forsikring
& pension

04.12.2013

Forsikring & Pension

Philip Heymans Ailé 1

2900 Helierup

TIf. 41919191

Fax 41919192
fp@forslkringogpension.dk
www.forslkringogpenslon.dk

Gitte Danelund

advokat

Dir. 419190 44
gid@forsikringogpenslon.dk

Vores ref. GID
Sagsnr. GES-2011-00255
DokID 330323

Brancheorganisation
for forsikringsselskaber
og pensionskasser



opfattelse at splitte loven op, sd de regler, der er specifikke for forsikring og
pension, placeres i en saerskilt lov. Inspiration til god lovgivning p& omrédet kan
findes i en reekke af vores nabolande.

Nedlaggelse af Det finansielle rad til fordel for oprettelse af en besty-
relse — viden om forsikringsvirksomhed hos bestyrelsesmedlemmerne
er afggrende

Forslaget indebzerer ogsa en nedlzeggelse af Det finansielle rad til fordel for op-
rettelse af en bestyrelse for Finanstilsynet. Det fremgdr, at erhvervs- og veekst-
ministeren skal udpege en bestyrelse, og at direktgren fremover skal referere til
denne bestyrelse.

For Forsikring & Pension er det vigtigt med et tilsyn, der er faglig kompetent pd
forsikringsomradet. Det er vores vurdering, at den hidtidige radsstruktur har
styrket fagligheden, uden at det har haft en negativ betydning, at der har veeret
repreesentanter fra de relevante brancher.

Det er derfor helt afggrende, at en ny bestyrelse ogsd har forsikringskompeten-
cer og dermed mulighed for at gennemskue konsekvenserne af rammerne for
tilsynet og det tilsyn, der skal gennemfgres. Det kan vaere sveert at se, at der vil
vaere plads til specialistviden med den foresldede bestyrelse.

"Det fremgar forslaget til § 345. stk. 6, at medlemmer af bestyrelsen og obser-
vatgren ikke m& vaere ansat i eller vaere bestyrelsesmedlem i finansielle virk-
somheder....” Med denne afgransning, kan det blive sveert at leve op til den
malsaetning, der ligger bag forslaget, nemlig at styrke tilsynets kompetencer
med henblik pd at sikre en steerk og effektiv organisation. Vores opfordring er
derfor, at bestyrelsens sammenszetning og virke bliver underlagt stort set den
samme regulering, som den der geelder for bestyrelser i de selskaber, som Fi-
nanstilsynet skal fgre tilsyn med.

Vi kan bakke op om oprettelsen af et ekspertpanel, som bestyrelsen kan lzene
sig op ad. Denne bgr have viden om bade forsikrings- og pensionsforhold. Dette
er i gvrigt i fuld overensstemmelse med de tanker, der normalt fremfgres som
meget vigtigt for bestyrelser i den finansielle sektor. Vi vil opfordre til, at ek-
spertpanelet f&r mulighed for at inddrage ekstra eksperter eller sammensattes
af flere personer fra hver af de finansielle omrader, evt. efter indstilling fra bran-
cheorganisationerne, med henblik pd at sikre den tilstraekkelige bredde af viden.

Med venlig hilsen

Torben Weiss Garne Gitte Danelund

Forsikring & Pension

Vores ref.
Sagsnr,
DokID

Side 2
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Juridisk kontor

Rrhusgade 110

2100 Kgbenhavn @

Att.: Specialkonsulent, cand.jur. Louise Villumsen

Pr. email: ministerbetjening@ftnet.dk, cc: lvi@ftnet.dk,
mae@ftnet.dk

4, december 2013

FSR -danske revisorer
Kronprinsessegade 8
DK - 1306 Kebenhavn K

Lovudkast om zendring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipa- o 2293319t
pirhandel mv. (2. del SIFI samt bl.a. etablering af bestyrelse for Finans- www fsr dk
tilsynet og nedlzeggelse af Det Finansielle Rad) VR 550872 16

. ° . ’ Danske Bank
FSR - danske revisorer har faet ovenneevnte lovudkast i hgring. Reg, 9541

Konto nr. 2500102295

Som en del af lovudkastet fores!8s, at Det Finansielle R8d nedlzegges og erstat-
tes af en bestyrelse for Finanstilsynet og et tithgrende ekspertpanel.

For kun et 3r siden blev Fondsr8det og Det Finansielle Virksomhedsrad sldet
sammen til Det Finansielle R3d, og ved den lejlighed blev antallet af medlemmer
nedbragt samlet i forhold til tidligere. Antallet af regnskabskyndige medlemmer
blev i den endelige lov pé foranledning af vores kommentarer bevaret med to,
mens der i det daveerende lovudkast!, som Finanstilsynet udsendte i hgring den
23. august 2012, kun havde veeret foresldet én. I det nu fremsendte lovudkast
er der i den foresldede sammensaetning af bestyrelsen slet ikke krav om med-
lemmer med serlige kundskaber om regnskabsforhold, og det pé trods af, at
bestyrelsen skal have det overordnede ansvar for regnskabskontrollen for bade
den finansielle sektor og den ikke-finansielle sektor.

Det fremgdr IKKE af lovbemaerkningerne, hvorvidt arbejdet med regnskabskon-
trollen - ud over de beskrevne strukturelle zendringer - materielt set skal a&n-

dres eller fortszette usendret. Vi anbefaler, at der overordnet tages stilling til ar-
bejdet med regnskabskontrollen med henblik pd at sikre, at regnskabsoplysnin-
ger fra selskaberne udarbejdes i overensstemmelse med relevant lovgivning og
standarder, samt at procedurerne for og mélene med regnskabskontrollen regu-
leres ngje i drsregnskabsloven henholdsvis lov om finansiel virksomhed med til-
herende bemaerkninger til lovforslaget for disse to loves vedkommende (dvs. §

' Udkast til lovforslag om zendring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel
m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge, lov om forebyggende foranstaltnin-

ger mod hvidvask og finansiering af terrorisme og forskellige andre love (Sammenlaegning

af Det Finansielle Virksomhedsréd og Fondsridet, sget offentlighed omkring Finanstilsynets
arbejde, Finanstilsynets varetagelse af opgaver mod betaling m.v.)
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1 hhv. § 5 i det foreliggende udkast til ndringslov). Side 2

Overordnet foreslar vi:

1. at den nye bestyrelse udvides med et medlem med szerlige kundskaber
om regnskabsforhold, og

2. at det nuveerende underudvalg udvides og etableres som et szerskilt
regnskabsudvalg i tilknytning til bestyrelsen, bestdende af regnskabsek-
sperter med praktisk og teoretisk sagkundskab, som kan bidrage med
bredt funderet praktisk input til sekretariaterne i forbindelse med forbe-
redelsen af regnskabskontrolsager, jf. naermere nedenfor,

Fastholdes den foresldede model uden et medlem af bestyrelsen med saerlig
kundskaber i regnskabsforhold og uden etablering af et regnskabsudvalg, er der
efter vores opfattelse risiko for, at sagerne om regnskabskontrol ikke far den
forngdne fagligt kompetente behandling.

Regnskabsviden i bestyrelsesbehandlingen

Af de 7 medlemmer, som den nye bestyrelse foreslds at have, jf. § 345 (lovud-
kastet § 1, nr. 10), er der ingen, som skal have "praktisk og teoretisk regn-
skabsmaessig sagkundskab". De skal have en seerlig indsigt pé forskellige andre
omréder.

I den nuvaerende sammensaetning af Det Finansielle Rad skal to medlemmer have
en seerlig kundskab p8 regnskabsomradet - henholdsvis praktisk og teoretisk - og
FSR - danske revisorer finder det meget problematisk - og kan derfor ikke stgtte -
at kompetencerne p8 dette omrdde nu foresl3s helt fiernet fra bestyrelsen i be-
tragtning af den kompleksitet, der kendetegner mange af de regnskabskontrolsa-
ger, som Det Finansielle R&d og tidligere Fondsrddet behandler og behandlede.

Vi foresl8r derfor, at bestyrelsen udvides sdledes, at der i hvert fald er et medlem
med en saerlig kundskab inden for regnskabsomridet.

Forslag om et regnskabsudvalg - (udvidelse af nuvaerende underudvalg)
Det er foreningens opfattelse, at den sndring i strukturen, der foreslds i udka-
stet til lovforslag, indebzerer en risiko for en sveekkelse af regnskabskontrollen,
og der er en raekke tilknyttede problemstillinger, jf. nedenfor, som bgr overvejes
og afklares, forinden et lovforslag fremszettes.

Seerligt finder vi det meget uheldigt, at den foresldede aendring reducerer den
regnskabsfaglige kompetence i form af regnskabskyndige medlemmer i bestyrel-
sen sammenlignet med Det Finansielle R3d og tidligere Fondsradet.

FSR - danske revisorer foresldr, at det i den nuveerende struktur etablerede un-



derudvalg til forbehandling af sager i regnskabskontrollen udvides med yderligere
medlemmer til det antal, som kan udpeges i dag, syv jf. nedenfor, og at forbe-
handling i udvalget af regnskabskontrolsager ggres obligatorisk. Regnskabsud-
valget (underudvalget) refererer til bestyrelsen og skal bestd af regnskabsek-
sperter, som skal bidrage med bredt funderet praktisk og teoretisk sagkundskab
til sekretariaterne i forbindelse med forberedelsen af regnskabskontrolsagerne,
inden disse forelaegges for bestyrelsen, men udvalget skal ogs8 behandle en
raekke sager, som ikke ngdvendigvis foreleegges bestyrelsen som fglge af delege-
ret befgjelse.

Fordelen herved er, at de ofte meget tekniske regnskabsmazessige spergsmal kan
dreftes og behandles i en kreds af regnskabssagkyndige, som med fordel kan
have en bred teoretisk erfaring og praktisk erfaring, uden at behandlingen heraf
ngdvendigvis skal beslaglaegge den samlede bestyrelses ressourcer og heller ik-
ke ekspertpanelets tid og ressourcer.

Forslaget vil derfor kunne medvirke til at effektivisere arbejdet i bestyrelsen
samtidig med, at kvaliteten af regnskabskontrollen sikres pd et hgjt fagligt ni-
veau. Vores forslag om et regnskabsudvalg som et undervalg vil ogsd effektivi-
sere arbejdet i ekspertpanelet, fordi sager i relation til regnskabskontrollen over-
flyttes til regnskabsudvalget. Det vil givetvis ogsd veere i de underspggte virk-
somheders interesse, at principielle spgrgsmal er drgftet i en undergruppe af
regnskabseksperter, som inden for deres regnskabsmaessige kom-
petenceomrdder har givet input fra forskellige synsvinkler og med forskellig teo-
retisk og praktisk erfaring.

En lignende model kendes fra Norge, hvor der er nedsat et ekspertudvalg i regn-
skabsmaessige forhold sammensat af en reekke regnskabseksperter med praktisk
og teoretisk sagkundskab, herunder IFRS-standarder og fortolkningsbidrag hertil.
Dette udvalg f&r forelagt principielle spgrgsmal med henblik pd at afgive en udta-
lelse, som offentliggeres sammen med den endelige afgprelse, og udvalgets in-
put i gvrigt indgdr i den videre sagsbehandling.

FSR - danske revisorer bidrager gerne med at indstille eksperter til et sédant
regnskabsudvalg og indgdr gerne i drgftelser om, hvordan arbejdet ville kunne
tilrettelaegges mest hensigtsmaessigt. Vi anbefaler det overvejet, at der ud over
revisorer ogsd er eksperter fra virksomheder, brugere af regnskaber (sdsom in-
vestorer) samt repraesentanter fra det akademiske miljg. Disses organisationer
institutioner mv. bidrager givetvis ogsd gerne med at indstille kandidater.

Ekspertpanelets sammenszatning og arbejdsopgaver i relation til regn-
skabskontrollen
Vi har noteret, at bestyrelsen iht. udkastet til den foresldede § 345, stk. 8, “ned-
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seetter et ekspertpanel, som samlet har seerlig sagkundskab inden for...” en reek- Side 4
ke omrdder, herunder regnskabsforhold. Ekspertpanelet ser umiddelbart ud til at

ligne sammenseetningen af det nuvaerende Finansielle R&d, og ifalge bemaerknin-

gerne skulle det svare til sammensestningen af de “sagkyndige, der er udpeget i

Det Finansielle Rad efter de nugaeldende regler”. Det er dog uklart, om der er ta-

le om udpegning svarende til medlemmerne af det nuveerende réd, eller om det

sgarer til de saerligt sagkyndige, som er en stgrre gruppe end medlemmerne af

radet.

Vi vil som naevnt ovenfor primaert foresld, at der udpeges et regnskabsudvalg af
regnskabseksperter til at behandle regnskabskontrolsager.

Subsidizert foreslar vi, at fem (eller som det er muligt i dag - syv) regnskabskyn-
dige udpeges til ekspertpanelet.

I dag er der udpeget to medlemmer til Det Finansielle R&d (en med teoretisk
regnskabsmaessig sagkundskab, en med praktisk og teoretisk regnskabsmeessig
sagkundskab) samt tre suppleanter. I tillaeg til de to medlemmer samt tre sup-
pleanter kan der i dag udpeges to seerligt sagkyndige med regnskabskompeten-
ce, som kan inddrages med henblik pd behandling af regnskabskontrolsager.

Det i lovudkastet foreslede ekspertpanel vil skulle behandle mange forskellige
sagstyper. Da ekspertpanelet far mange faglige arbejdsomréder, stiller det store
krav til de enkelte medlemmers indsigt for at have et hgjt kompetenceniveau i
panelets behandling af sagerne. P3 den baggrund finder vi ikke lovudkastet til-
fredsstillende for sd vidt angdr sager om regnskabskontrol.

---00000000---
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Fastholdes den foresldede model uden et medlem i bestyrelsen med seerlige
kundskaber om regnskabsforhold og uden etablering af det foresl8ede regn-
skabsudvalg, er der efter vores opfattelse en risiko for, at sagerne ikke far en
fagligt kompetent behandling af bestyrelsen. Dermed er der ogsa risiko for, at
afgerelserne i hgj grad alene kommer til at bero pd sekretariaternes vurderinger,
hvilket efter vores opfattelse ikke er en hensigtsmaessig model.

@vrige bemaerkninger

1,

Det bgr sikres, at den revisor, som har pdtegnet regnskabet, konsulteres,
ndr en regnskabssag gennemfares, s8 hans/hendes argumenter tages i
betragtning. Dermed undgds det, at revisor efterfalgende kritiseres i den
situation, hvor regnskabskontrollen konkluderer, at regnskabet er fejlbe-
haeftet, men uden at revisor har haft mulighed for at fremfgre sine ar-
gumenter.

Af lovudkastets § 1, nr. 10, fremgdr i udkast til § 345, stk. 8:

"Bestyrelsen kan efter behov anmode om bistand fra ekspertpanelet i
forbindelse med behandling af konkrete tilsynssager”
(FSR - danske revisorers fremhavning)

Det fremgér ligeledes af bemaerkningerne ti! samme udkast til para-
graf, at bestyrelsen efter behov kan anmode ekspertpanelet om bi-
stand i konkrete tilsynssager. Vi gér ud fra, at ekspertpanelet, og hvis
vores forslag indarbejdes, sa regnskabsudvalget skal have forelagt
(alle) principielle sager og sager med videregaende betydelige fzlger.
Dermed skal der ikke std "kan efter behov” men "skal".

Det naevnes ogsd i de samme bemaerkninger, at bestyrelsen kan lade
sager forberede i smalle underudvalg bestdende af udvalgte med-
lemmer af ekspertpanelet og bestyrelsen. Som naevnt ovenfor vil vi
primaert foresld, at der i stedet for det smalle underudvalg etableres
et regnskabsudvalg som underudvalg til bestyrelsen.

Det fremgdr af udkast til § 345, stk. 10, at det tilsyneladende kun er
finansielle virksomheder, som kan fa foretraede for bestyrelsen. Hidtil
har b&de ikke-finansielle og finansielle virksomheder haft mulighed for
at fa foretreede, og det system mener vi bgr bibeholdes af hensyn til
at sikre en fair sagsbehandling og virksomhedernes retssikkerhed. Vi
vil derfor foresl8, at det indfgjes, at ogsa ikke-finansielle virksomhe-
der kan fa foretreede for bestyrelsen (eller panelet) i sager om regn-
skabskontrol.
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Afsluttende bemaerkninger

Med de sendringer, der er lagt op ti! i relation til regnskabskontrollen, finder vi
det oplagt, at der foretages en evaluering af regnskabskontrollen, nar den har
fungeret et stykke tid efter den model, som matte blive vedtaget. Foreningen
fores!3r, at et s3dant krav om evaluering kommer til at fremgd af lovbemaerk-
ningerne.

Med venlig hilsen

Stig Enevoldsen Jakob Dedenroth Bernhoft
faglig direktgr faglig direktar



Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: Rigsombuddet <riomfr@fo.stm.dk>

Sendt: 4, december 2013 12:.06

Til: Louise Villumsen (FT); Ministerbetjening (FT); Mads Juul Eegholm (FT)
Emne: SV: SIFI-lovforslag i haring

Til Finanstilsynet

Rigsombuddet har den 8. november 2013 fremsendt udkast til “forslag til lov om andring af lov om finansiel
virksomhed, lov om vaardipapirhande! m.v., lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love” 2. del SIFl i hgring hos faergske myndigheder. Den 3.
december 2013 har vi modtaget nedenstdende svar fra landsstyreomradet for finansielle anliggender:

Til Rigsombuddet

Rigsombuddet har i skrivelse af 8. december 2013 sendt udkast til “forslag til lov om @ndring af lov om finansiel
virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om realkreditlén og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. og forskellige ande love” (2. del SIFI) i héring hos feerdske myndigheder pd vegne
af Finanstilsynet.

Figgjarmalaradid har umiddelbart bemaerkninger til lovforslagets § 20, territorialbestemmelsen, samt § 16, som
geelder for Faerderne.

| § 20 for savidt angar Feerderne bor bestemmes:

1) §§ 1-15 og 17-18 geelder ikke for Feerderne.
2) §§ 1-4, 10 og 13-15 kan ved kongelig anordning seettes helt eller delvis i kraft for Feer6erne med de
@ndringer, som de feerdske forhold tilsiger.

Til 1) skal bemaerkes, at det kun er § 16, endringer i lov om finansiel stabilitet, der direkte skal geelde for Feerderne. |
de tilfaelde, hvor en lov direkte skal gaelde for Danmark og Feerderne, bor lovforslaget veere forelagt og vedtaget i
Lagtinget for den endelige vedtagelse i Folketinget.

Til 2) bemaerkes, at §§ 1-4, 10 og 13-15 senere med Lagtingets samtykke kan szttes i kraft for Faererne ved
kongelig anordning. Det drejer sig om félgende love: § 1. Lov om finansiel virksomhed, § 2. Lov om veerdipapirhande!
m.v., § 3. Lov om betalingstjenester og elektroniske penge, § 4. Lov om investeringsforeninger m.v., § 10. Lovom
pantebrevsselskaber, § 13. Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., § 14. Lov om finansielle
radgivere og § 15. Lov om investeringsforeninger m.v.

De andre love kan danske myndigheder ikke stte i kraft for Feererne idet det drejer sig om lovgivning, pa feerdske
myndigheders sagsomrader, hvor det alene er Lagtinget, der lovgiver. Det drejer sig her om folgende love: § 5.
Arsregnskabsloven, § 6. Lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, § 7. Lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v., § 8. Lov om tilsyn med firmapensionskasser, § 9. Lov om forsikringsformidling, § 11. Lov
om arbejdsskadeforsikring, § 12. Lov om Lénmodtagernes Dyrtidsfond, § 17. Ligningsloven og § 18.
Kursgevinstloven,

| § 16 bestemmes:

| lov om finansiel stabilitet, jf. lovbekendtgérelse nr. 875 af 15. september 2009, som andret bl.a. ved § 1
lov nr. 721 af 25. juni 2010, § 2 i lov nr. 619 af 14. juni 2011, og senest ved § 4 i lov nr. 273 af 27. marts 2012,
foretages folgende a&ndringer:



1.1§ 5, stk. 2, ndres »§§ 170, 171 og 175 a« til: »§§ 170 og 175 a«.

2.16 16, stk. 2, 3. pkt., § 16 |, stk. 1, 1. pkt., § 16 n, stk. 1, og § 16 n, stk. 3, 2. pkt., @ndres »kapitalkravene i
lov om finansiel virksomhed« til: » kapitalkravene i forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber (min fremhaevelse) og lov om finansiel virksomhed «.

3. § 16 g, stk. 8, affattes sdledes:

»Stk. 8. Aktie-, garanti- og andelskapital og anden efterstillet kapital, jf. afsnit Il i bekendtgérelse om
opgorelse af basiskapital og reglerne herom, i forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber (min fremhaevelse), overtages ikke.«

Som det fremgar af ovenstdende henvises i &ndring nr. 2 og 3 til “forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber”. Idet Feeréerne ikke er medlem af EU er EU-forordningen ikke
gaeldende ret i Feerderne, hvorfor man ikke i loven kan henvise til en i EU geaeldende forordning. Nar der i lovgivning
for Faerderne henvises til EU-regler, bor disse derfor félge med lovforslaget som bilag, ndr Lagtinget skal behandle
lovforslaget. Sdfremt EU-regler kun delvis er relevant for lovforslaget, er det tilstraekkeligt, at kun denne relevante
del vedlaegges. Nar loven er vedtages og skal kundgéres, bor bilaget med EU-reglerne folgelig ogsa kundgores.

Slutningsvis ber naevnes, at der i Erhvervs- og Veeksministeriet i gjeblikket arbejdes pa SIFl-lovgivning specifikt for
Faergerne (og Grenland). Nar udkast til denne lovgivning foreligger, forventer Figgjarmalarddid at fa det til hgring,
med rimelig haringsfrist.

Vinarliga / Kind regards

Johannes Pauli Poulsen
Fulltrai

@

Figgjarmalaradid/ Ministry of Finance

it direct: +298 352007 / ﬁ mobile: +298 55 20 07
johannes@fmr.fo

Med venlig hilsen

John Johannessen
administrativ kontorleder
Postboks 12
FO-110 Térshavn

— TIf.: +298 201200
Rigsgmbudsmanden Fax: +298 201220
pa Feeraerne E-mail (journal): ro@fo.stm.dk

www.rigsombudsmanden.fo

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@ftnet.dk]

Sendt: 6. november 2013 16.57

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk'; 'webteam@andelskassen.dk'; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk'; 'ask@ask.dk’;
'mail@dbmf.dk’; 'dvca@dvca.dk'; 'nationalbanken@nationalbanken.dk'; 'info@shipowners.dk’;
'danmarks@skibskredit.dk'; ‘jmn@shareholders.dk’; 'am@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; ‘da@da.dk’;
'info@danskbyggeri.dk’; 'de@de.dk’; 'hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk’;
'diff@dirf.dk'’; 'dsa@jom.dk'; ‘formand@isaca.dk’; 'sfs@dma.dk’; 'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk’;
'Sekretariatet@dk-r.dk’; 'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfl@dfl.dk’; 'mail@danskemaritime.dk’; 'regioner@regioner.dk’;
'kfst@kfst.dk'; 'sik@sik.dk'; 'dt@datatilsynet.dk’; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’; 'ddf@finansanalytiker.dk’;
'info@fondsmaeglerforeningen.dk'; 'revisor@revisornaevnet.dk'; 'info@ejendomsforeningen.dk’; ‘het@fdih.net’;
'formand@fdfa.dk'; 'post@finansforbundet.dk’; ‘mail@finanshus.dk’; 'mail@finansielstabilitet.dk’;

2



'mail@finansraadet.dk’; 'fa@fanet.dk’; 'post@finansogleasing.dk’; 'forbrugerombudsmanden@kfst.dk’; 'fbr@fbr.dk’;
'stig.jensen@ma.allianz.com'; 'ane.marie.christensen@nordea.com'; 'andelskasseforeningen@jak.dk'’;
'lisa.gericke@forexbank.dk'; 'fp@forsikringogpension.dk’; ‘fk@fmf.dk'; 'info@frivilligraadet.dk'; 'fsr@fsr.dk’;
'fif@ftf.dk’; 'gii@gii.dk’; 'f.lindelov@g-icap.dk'; 'info@gxgmarkets.com’; ‘agr@horesta.dk’; ‘"hvr@hvr.dk';
'isobro@isobro.dk'; 'info@ifr.dk’; 'itb@itb.dk’; 'kk@kommunekredit.dk’; 'ki@kl.dk'; 'hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk’;
'hoering@!f.dk'; 'info@baeredygtigtlandbrug.dk'; 'er@homannlaw.dk’; 'lo@lo.dk'; 'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@ld.dk';
'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdaqomx.com'; 'copenhagen@nasdagomx.com’; 'corporate-centre-dk@nets.eu';
'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk'; ‘'mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’;
'info@shipowners.dk'; 'rbf@regionalebanker.dk’; 'MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk’; 'info@rigsrevisionen.dk';
'sacek@ankl.dk'; 'oc@di.dk'; ‘post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk'; 'compliance.nordic@westernunion.com’; Rigsombuddet;
'ro@gl.stm.dk’; 'bom@bm.dk'; 'penst@penst.dk’; 'fm@fm.dk’; ‘fmn@fmn.dk’; jm@jm.dk’; 'sum@sum.dk’; '’km@km.dk';
'kemin@kemin.dk'; 'kum@kum.dk'; 'mim@mim.dk’; 'uvm@uvm.dk’; 'sm@sm.dk’; 'mbbl@mbbl.dk’; ‘fivu@fivu.dk';
'fym@fvm.dk'; 'skm@skm.dk'; 'stm@stm.dk’; 'trm@trm.dk’; ‘'um@um.dk’; 'oim@oim.dk’; 'modst@modst.dk’;
'info@ecb.europa.eu’; 'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu'; 'erst@erst.dk’; '2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk';
"letbyrder@erst.dk'; 'letbyrder-i-EU@erst.dk'; 'pvs@dkpto.dk’; ‘erst@erst.dk’; '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'

Cc: Ministerbetjening (FT); Mads Juul Eegholm (FT); Mark Andrew Rgnnenfelt (FT); Louise Villumsen (FT)

Emne: SIFI-lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til “forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v.,
lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love” 2. del SIFl i hgring.

Finanstilsynet er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, fgr det skal fremsaettes i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til udkastet til lovforslag senest onsdag den 4. december
2013 kl. 10:00.

Bemaerkninger bedes sendt pr. e-mail til ministerbetiening@ftnet.dk med kopi til lvi@ftnet.dk og mae@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

P _—
FINANSTILSYNETY

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tIf.: +45 33 55 82 70
mailto:lvi@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk




Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: Jesper Mglbaek <JKM@kfst.dk>

Sendt: 3. december 2013 12:39

Til: Ministerbetjening (FT); Louise Villumsen (FT); Mads Juul Eegholm (FT)
Cc: Martin Nyvang

Emne: SV: SIFl-lovforslag i haring

Til Finanstilsynet

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen har modtaget Finanstilsynets udkast til “forslag til lov om &ndring af lov om
finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love”. Styrelsen takker for muligheden for at
kommentere pa lovudkastet.

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen er sekretariat for Konkurrencerddet. | den egenskab er styrelsen en uafheaengig
konkurrencemyndighed. De fglgende hgringsbemaerkninger afgives udelukkende som konkurrencemyndighed.

Det fremgér af lovforslaget (og aftalen af 10. oktober 2013 mellem regeringen og Venstre, Dansk Folkeparti, Liberal
Alliance og Det Konservative Folkeparti om regulering af SIFI samt krav til alle banker og realkreditinstitutter om
mere og bedre kapital og hgjere likviditet), at der indfgres en systemisk buffer, der medfgrer et hgjere kapitalkrav
for de udpegede SIFI’'er end for gvrige finansielle institutter. Stgrrelsen pa den systemiske buffer varierer endvidere
afhaengig af SIFI’ernes systemiskhed.

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen anerkender behovet for at tage hensyn til den overordnede finansielle stabilitet
i reguleringen af finansielle institutters kapitalkrav. Styrelsen er desuden klar over, at reguleringen af SIF’er delvis
indfgres som folge af faelles EU-regler.

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen gor dog for en god ordens skyld opmaerksom p3, at i det omfang forhgjede
kapitalkrav medfgrer ggede omkostninger alene for nogle virksomheder, mens andre virksomheder ikke skal opfylde
samme kapitalkrav med samme omkostninger til fglge, kan reguleringen i princippet veere
konkurrencebegraensende.

Den eventuelle konkurrencemaessige effekt af, at alene SIFI’er skal opfylde de systemiske bufferkrav, er vanskelig af
opgere. Dette skyldes ogsa, at der pd den anden side eventuelt kan vaere fordele ved at blive udpeget som SIFl, da et
SIFI maske vil blive betragtet som et mere solidt institut.

Det er Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens umiddelbare vurdering, at det foreliggende lovforslag er fornuftigt
balanceret i hensynet til finansiel stabilitet pd den ene side og hensynet til lige konkurrence pa den anden side. Pa
det foreliggende grundlag vurderes forslaget ogsd at tage det rette hensyn til den SIFl-regulering, som pé
nuveaerende geelder eller forventes at komme til at gaelde i andre lande.

For at sikre sig, at eventuelle konkurrencemaessige effekter minimeres, kan det overvejes pa sigt at foretage en
vurdering af, om den saerskilte regulering af SIFV’er har vist sig at vaere heemmende for konkurrencen, og i givet fald
vurdere, om reguleringen kan justeres, nar der samtidig skal tages hensyn til den finansielle stabilitet.

Som Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen nzaevnte i sit hgringssvar af 19. april 2013 til hgring vedrgrende rapport fra
Udvalget om Systemisk Vigtige Finansielle Institutter i Danmark, kan det desuden overvejes, om finansielle
institutter, der ikke udpeges som SIFI, skal gives mulighed for — hvis de gnsker det — at blive underlagt samme
regulering. | s fald vil de tilmeldte finansielle institutter skulle opfylde samme kapitalkrav og gvrige krav som SIFl’er,
og de vil veere underlagt samme krisehdndteringsregler m.v.

Venlig hilsen



Jesper Mglbaek

Specialkonsulent/Special Advisor
Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen/

Danish Competition and Consumer Authority
Direkte +45 4171 5132

E-mail [km @kfst.dk

<
/”_—‘—_\
KONKURRENCE- OG FORBRUGERSTYRELSEN
Carl Jacobsens Vej 35
2500 Valby
Tif. +45 4171 5000

Vi arbejder for velfungerende markeder.

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK]

Sendt: 6. november 2013 17:57

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'webteam@andelskassen.dk'; 'ae@aeraadet.dk'; 'pote@atp.dk’; ‘ask@ask.dk’;
'mail@dbmf.dk'; 'dvca@dvca.dk'; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’; 'info@shipowners.dk'’;
‘danmarks@skibskredit.dk’; 'jmn@shareholders.dk'; 'am@shareholders.dk'; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’;
‘info@danskbyggeri.dk'; 'de@de.dk’; 'hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'dfim@forsikringogpension.dk’; ‘di@di.dk’;
'dirf@dirf.dk’; 'dsa@jom.dk’; ‘formand@isaca.dk'; Sefartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS); 'metal@danskmetal.dk’;
'mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dk-r.dk'; 'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfl@dfl.dk’; 'mail@danskemaritime.dk’;
'regioner@regioner.dk'; 1 - KFST Officiel hovedpostkasse; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK);
'dt@datatilsynet.dk'; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’; 'ddf@finansanalytiker.dk'; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk';
'revisor@revisornaevnet.dk'; 'info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net’; 'formand@fdfa.dk’;
'post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk’; 'mail@finansielstabilitet.dk’; 'mail@finansraadet.dk’; 'fa@fanet.dk’;
'post@finansogleasing.dk'; ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; 'for@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
'ane.marie.christensen@nordea.com'; 'andelskasseforeningen@jak.dk’; 'lisa.gericke@forexbank.dk’;
'fp@forsikringogpension.dk’; 'fk@fmf.dk'; 'info@frivilligraadet.dk'; 'fsr@fsr.dk’; 'ftf@ftf.dk’; 'gii@gii.dk’; 'f.lindelov@g-
icap.dk'; 'info@gxgmarkets.com’; 'agr@horesta.dk’; *hvr@hvr.dk'; 'isobro@isobro.dk’; 'info@ifr.dk’; ‘itb@itb.dk’;
'kk@kommunekredit.dk'; 'kl@k!.dk'; 'hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk’; ‘hoering@If.dk’;
'info@baeredygtigtlandbrug.dk’; 'er@homannlaw.dk’; 'lo@lo.dk'; 'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@ld.dk’;
'Anne.zeuthen.loekkegaard @nasdagomx.com’; ‘copenhagen@nasdagomx.com'; ‘corporate-centre-dk@nets.eu’;
'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk’; 'mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’;
'info@shipowners.dk’; 'rbf@regionalebanker.dk'; 'MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk’; 'info@rigsrevisionen.dk';
'saoek@ankl.dk’; ‘oc@di.dk’; 'post@teleindu.dk'; 'vp@vp.dk'; 'compliance.nordic@westernunion.com'; 'ro@fo.stm.dk’;
'ro@gl.stm.dk'; 'bm@bm.dk'; 'penst@penst.dk’; 'fm@fm.dk’; 'fmn@fmn.dk’; jm@jm.dk’; 'sum@sum.dk’; 'km@km.dk';
'kemin@kemin.dk'; 'kum@kum.dk'; ‘'mim@mim.dk’; 'uvm@uvm.dk'; 'sm@sm.dk'; 'mbbl@mbbl.dk’; 'fivu@fivu.dk’;
'f'vm@fvm.dk'; 'skm@skm.dk’; 'stm@stm.dk’; 'trm@trm.dk’; 'um@um.dk’; 'oim@oim.dk’; 'modst@modst.dk’;
'info@ecb.europa.eu’; 'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’; 'erst@erst.dk’; '2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk';
'letbyrder@erst.dk'; 'letbyrder-i-EU@erst.dk'; 'pvs@dkpto.dk'; 'erst@erst.dk’; '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk’

Cc: Ministerbetjening (FT); Mads Juu! Eegholm (FT); Mark Andrew Rgnnenfelt (FT); Louise Villumsen (FT)

Emne: SIFI-lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til “forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v.,
lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love” 2. del SIFl i hgring.

Finanstilsynet er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, f@r det skal fremsaettes i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til udkastet til lovforslag senest onsdag den 4. december

2013 kl. 10:00.

Bemaerkninger bedes sendt pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til lvi@ftnet.dk og mae@ftnet.dk.

Med venlig hilsen



Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

e _————
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @

TIf.. +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 5582 00
Direkte tif.. +45 33 55 82 70
mailto:lvi@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk




Dato 3. december 2013
Side 1af1

Finanstilsynet

Arhusgade 110

2100 Kebenhavn @
ministerbetiening@ftnet.dk

Horingssvar vedr. forslag til lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov
om vardipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Landbrug & Fedevarer er overordnet positiv overfor lovforslaget, der skal styrke
reguleringen af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI'er), og dermed sikre en sund,
stabil og velfungerende finansiel sektor.

Det er vigtigt, at ny regulering ikke implementeres hurtigere eller hardere i Danmark end i
de ovrige europasiske lande. En overimplementering af nye krav vil forringe de danske
kreditvirksomheders konkurrenceevne, til skade for de private husholdninger og
erhvervslivet. Det er saledes vigtigt, at de krav der stilles til de danske SIFl'er er pa
niveau med kravene i de gvrige lande, der har indfert SIFl-regler.

Med venlig hilsen

Niels Kenneth @stergard Scheel
Konsulent
Erhvervspolitik

D +45 33394676
E nks@lf.dk

Landbrug & Fedevarer

Axelborg, Axeltorv 3
DK 1609 Kebenhavn V

T +4533394000
F +4533394141
E info@lf.dk
W www.If.dk

CVRDK 25529529

Landbrug & Fedevarer er erhvervs-
organisation for landbruget, fodevare-
og agroindustrien. Med en eksport pa
over 148 milliarder kroner arligt og med
183.000 beskaftigede repraesenterer vi
et af Danmarks vigtigste eksporterhverv,

Ved at nytznke og synliggere erhvervets
bidrag tit samfundet sikrer vi vores
medlemmer en sterk placering i
Danmark og globalt.



Islands Brygge 32D
H H H Postboks 340
Landsorgan|§at|onen | .Danmark 5300 Kabonhaun S
Danish Confederation of Trade Unions

Telefon 3524 6000
Fax 3524 6300

E-mall lo®lo.dk
Finanstilsynet Sagsnr. 11-2208
ministerbetjening @ftnet.dk — cc.: mae @ftnet.dk, lvi@ftnet.dk Vores ref. IBU
Deres ref.

Den 3. december 2013

Bemeerkninger til 2. del af forslag til lov om implementering af det fierde kre-
ditinstitut- og kapitalkravsdirektiv (CRD IV) og andringer som felge af den til-
herende forordning (CRR)

LO har modtaget ovenstiende udkast til lovforslag i hgring og har nedenstiende be-
merkninger.

Med lovforslaget implementeres den brede politiske aftale om regulering af systemisk
vigtige finansielle institutter(SIFI’er) samt den nye EU-lovgivning (CRD IV og
CRR), der skzrper kapitalkravene til finansielle institutter.

Det er centralt med en velfungerende finansiel sektor, der kan understgtte fremgang i
vakst og beskeftigelse. LO er derfor positiv overfor lovforslaget, der mindsker risi-
koen for samfundsmassige tab ved finansielle kriser gennem krav til kapitalbered-
skabet i den finansielle sektor.

LO finder, at de objektive graenser for et systemisk vigtigt institut giver et klart og
gennemskueligt regelsat, der letter kreditinstitutternes ageren og tilpasning til reg-
lerne.

LO lzgger vagt p hensigten i den politiske aftale; at kravene til de danske SIFI’er
skal vare pé niveau med kravene i sammenlignelige lande. LO er enig i den mélszt-
ning, der balancerer hensynet til kriseforebyggelse med hensynet til en velfungerende
samfundsgkonomi. LO har heftet sig ved, at aftaleparterne er enige om at ggre status
over SIFI-kravene senest i 2017, hvor de gvrige landes krav vil vare pé plads. LO har
ligeledes noteret sig, at der fgrst vil blive fastsat regler om krisehindtering af SIFT’er
mv., ndr de kommende EU-regler er pé plads.

LO har noteret, at der etableres en bestyrelse for Finanstilsynet, som skal erstatte Det
Finansielle Rad. Bestyrelsen skal give faglig, organisatorisk og ledelsesmassig spar-
ring til Finanstilsynets direktion. LO legger vaegt p4, at bestyrelsen er uathzngig og
besidder de ngdvendige kompetencer til at styrke organisationen. I lovforslaget er
disse hensyn tilgodeset, men det er vigtigt efter en periode at evaluere den nye struk-
tur, om end det ikke direkte fremgér af lovforslaget.



Afslutningsvis vil LO gerne fremhave vigtigheden af lgbende at belyse og overvage
kapitalforholdene i den finansielle sektor herunder at tilvejebringe et transparent og
ensartet rapporteringssystem, jf. Rangvid-rapportens anbefalinger.

Med venlig hilsen

Foretd Borsllcs,

Harald Bersting



LOKALE
PENGEINS’T ITUTTER

*

- . Lokale Pengginstitutter
Finanstilsynet Toldbodgade 33, 4. sal

Att.: Mads Juul Eegholm P.0. 9019
DK - 1022 Kobenhavn K.

Arhusgade 10

DK - 2100 Kgbenhavn @ Fras 2313038

sekretariatet@lopi.dk
www.lopi.dk

Sendt til: ministerbetjening@ftnet.dk, cc: mae@ftnet.dk, lvi@ftnet.dk

CVR-nr. 15515317

4. december 2013

N R . . Kontakt
Hgring vedrgrende lov om &ndring af lov om finansie! virksomhed, lov om pla Knodsen
veardipapirhandel m.v., lov om realkreditidn og realkreditobligationer m.v., lov om o o

forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

(Implementering af det fjerde kredit- kapitalkravsdirektiv (CRD IV) og endringer som fglge
af den tilhgrende forordning (CRR) m.v.) 2. del SIFI

Lokale Pengeinstitutter takker for muligheden for at afgive kommentarer til det fremsendte
lovforslag.

Lokale Pengeinstitutter henviser til det af Finansradet afgivne heringssvar og har ikke
herudover bemaerkninger.

Med venlig hilsen

T
AN \/\\ o=@,

Pia Knudsen



REFALKREDIT
FORENINGEN

Til Finanstilsynet

pr. mail.
ministerbetjening@ftnet.dk
lvi@ftnet.dk

mae@ftnet.dk.

Heoringssvar vedr. SIFI-lovforslaget
eller

forslag til lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om
vardipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og realkreditobligatio-
ner m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love

Realkreditforeningen takker for det fremsendte lovforslag indeholdende
SIFI-delen af implementeringen af CRD/CRR. Vi har i den forbindelse
folgende bemarkninger.

Differentierede buffersatser

Vi har tidligere fremfort, at realkreditsystemet udger et fundingfzllesskab,
hvor vanskeligheder for ét institut i hej grad pavirker de ovrige institutters
muligheder for at szlge obligationer til gunstige priser. Dermed er selve
realkreditsystemet vigtigt, ikke i kraft af det enkelte instituts storrelse eller
storrelsen pa koncernforbundne selskaber, men fordi det udger et fzlles-
skab. Realkreditforeningen havde gerne set, at regeringen i stedet havde
lagt dette til grund, og dermed sikret ens vilkir for alle institutter med hen-
syn tl den systemiske buffersats.

Buffersatser i lovteksten

I forbindelse med det politiske forlig blev det aftalt, hvilke satser for den
systemiske risikobuffer, der skal gzelde ved forskellige grader af systemisk-
hed. Det synes derfor ikke velbegrundet, at disse satser ikke kan genfindes
i lovteksten, hvor der i stedet findes en hjemmel til, at ministeren kan fast-
sette satserne. Satserne er et meget vigtigt element i hele SIFI-
reguleringen, og de ber derfor fremga direkte og kun kunne ndres ved
lov.

4. december 2013

Finanssektorens I lus
Amaliegade 7
1256 Kebenhavn K

Telefon 3336 1311
Fax 3393 0260

mail@realkreditforeningen.dk
wwiw.realkreditforeningen.dk
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Likoiditet og . CR

Realkreditforeningen finder som tidligere anfort, at det kan vare velbe-
grundet at likviditetskrav indferes i et hurtigere tempo for SIFT’er, dog
med det forbehold, at man forst bor tage stilling til noget sidant, ndr det
endelige regelsat foreligger. P4 den baggrund er det tilfredsstillende, at
sporgsmilet og hurtig indfasning holdes dbent ind til da. Vi anmoder om at
blive taget med p rdd i en serskilt horing, nir beslutningen skal traffes
naste 4ar.

Loft over antal ledelsesposter

I relation til forslaget om et loft over, hvor mange bestyrelsesposter mv., et
bestyrelsesmedlem i et systemisk vigtigt institut kan have, anbefaler Real-
kreditforeningen, at Finanstilsynet inddrager spergsmaélet om forbindelser
mellem selskaberne ved tildeling af dispensationer. Selv om der ikke er tale
om egentlige koncernforbindelser, kan selskaberne godt vare forbundne,
siledes at to poster mest hensigtsmaessigt varetages af én person, og sile-
des at arbejdsbyrden ved hver enkelt post er mindre. I en sidan situation
ber der vaere mulighed for dispensation.

Finanstilsynets bestyrelse

Realkreditforeningen har ikke bemarkninger til selve etableringen af besty-
relsen, men noterer sig, at kriterierne for udpegning af medlemmer er me-
get restriktive. Bestemmelserne om, at medlemmerne ikke mé veere ansat i
eller vere bestyrelsesmedlem i finansielle virksomheder eller forbundne
selskaber kan efter Realkreditforeningens vurdering gore det serdeles van-
skeligt at finde velegnede kandidater til de to poster, der skal beszttes med
personer med ledelsesmzssig baggrund fra den finansielle sektor.

Henset til, at sporgsmilet allerede er daekket af de generelle habilitetsregler,
kunne man p4 denne baggrund overveje at lade det foresliede stk. 6 udgi.

Vi har ingen bemerkninger til #ndringsforslagene vedr. g#/d nden fast for-
faldsdato og vedr. stemmelose aklier.

Med venlig hilsen

Martin Kjeldsen-Kragh

Direkte +4533701110
mkk@rcealkreditforeningen.dk

Side 2
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DANISH MORTGAGL BANKS

Pr. e-mail

Finanstilsynet 4. december 2013
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn &

e-mail: ministerbetjening@ftnet.dk, lvi@ftnet.dk, mae@ftnet.dk

Hering over udkast til forslag til @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om re-
alkreditlan og realkreditobligationer mv. og forskellig andre love (SIFi-lovforslag)

Vi har den 7. november 2013 modtaget jeres udkast til SIFl-lovforslag, som | beder om vo-
res bemeerkninger til.

Overordnet set finder vi, at lovudkastet pa tilfredsstillende vis gennemfgrer den politiske
aftale fra den 10. oktober om regulering af SIFl'er. Fra vores gennemgang af lovudkastet vil
vi fremhaeve enkelte centrale punkter, som vi har knyttet kommentarer til nedenfor. Kom-
mentarerne er ogsa uddybet og suppleret i bilaget.

Vores kommentarer til centrale punkter er:

o Stemmelase aktier: Vi ser positivt pd, at der er givet et nyt instrument til kapital-
fremskaffelse i de omdannede fonds- og foreningsejede realkreditinstitutter, som ik-
ke er bersnoterede selskaber, jf. § 1, nr. 3 i lovudkastet. Det er de sakaldte stem-
melgse aktier. Adgangen giver de omdannede selskaber en god mulighed for pa
denne made at skaffe egenkapital. Det er dog vaesentligt, at adgangen til at anven-
de stemmelgse aktier udvides til ogsa at omfatte realkreditinstitutter, der er omdan-
nede til aktieselskaber efter indkapslingsmodellen, og som ikke er barsnoterede.
Dermed bliver der givet ens muligheder for alle de omdannede realkreditinstitutter.

o SIFl identifikation. Vi mener, at det ber praeciseres, at det er den konsoliderende
koncern, der skal udpeges som SIF|. Dermed finder SIFI kravene alene anvendelse
pé konsolideret niveau for det gverste kreditinstitut i en finansiel koncern. Opmaerk-
somheden henledes i den forbindelse pa, at bufferkravene ifelge CRD IV kun finder
anvendelse pa kreditinstitutter og ikke pa finansielle holdingvirksomheder. Vi mener
ogsa, at denne fortolkning er i overensstemmelse med den politiske aftale om gen-
nemferelse af kravene til SIF|-institutter.

Zicglers Gaard
Nybrugade 12
DK-1203 Kobenhavn K
Fel: +45 33 12 48 11
www.rkr.dk

rria vkr.dk

D62814



Fedededede ok dedek kek

Vi imgdeser en indarbejdelse af vores bemaerkninger i lovudkastet, inden forslaget bliver
fremsat i Folketinget. Vi uddyber ogsa gerne vores bemaerkninger pa et made.

Med venlig hilsen

Ao yra

Ane Arnth Jensen

D62814
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Bilag

| bilaget er uddybninger til vores centrale kommentarer og supplerende kommentarer.

Kapitalbuffere

Det fremgar af udkastet til lovforslag, at det kombinerede kapitalbufferkrav bestar af kapi-
talbevaringsbuffer+ en virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer + en G-SIF| buffer
og en systemisk buffer. CRD IV omtaler ogsa en O-SIF| buffer, der ikke omtales i lovudka-
stet. Det ber klart fremgé af lovudkastet, at man i Danmark ikke anvender O-SIF| bufferen.

Finanstilsynet vil i medfer af lovudkastets § 1, nr. 5 (ny § 125 b, stk. 7 i FIL) fastseette en
metode for opgerelse af det maksimale udlodningsbeleb. Nedvendigheden af at udstede
en sadan bekendtgerelse bar overvejes, da det i bemaerkningerne side 59-60 klart er defi-
neret, hvorledes det maksimale udlodningsbelab skal beregnes. Man kunne overveje at
skrive metoden direkte ind i lov om finansiel virksomhed. Under alle omstzendigheder bar
det i bemaerkningerne pa side 60 anfares, at i eksemplet er det antaget, at instituttet ogsa
har udstedt hybrid kernekapital for mindst 1,5 pct. og supplerende kapital for mindst 2 pct.
Det ber anferes for fuldsteendighedens skyld.

| det sidste afsnit i bemaerkningerne til § 125 b stk. 7 fremgar om Finanstilsynets befgjelser,
"....,herunder f.eks. pdbud om at begraense eller forbyde udlodninger til udbytte eller rente-
betalinger til kapitalelementer (egentlig kernekapital, hybrid kernekapital og ansvarlig kapi-
tal), uanset opgerelsen af det maksimale udlodninsbelgb”. Henvisningen til “ansvariig kapi-
tal” ber udgé, idet CRR-forordningens bestemmelser om supplerende kapital, jf. artikel 63 i
CRR, ikke indeholder krav om, at rentebetalinger pa ansvarlig lanekapital, der medgar i
den supplerende kapital, skal kunne begreenses. Finanstilsynet ber ikke kunne kreeve be-
graensninger pa rentebetalinger.

Kapitalkrav

| henhold til § 1, nr. 4 i lovudkastet kan Finanstilsynet med den nye affattelse af § 124, stk.
4 i FIL fastseette et yderligere kapitalgrundlagskrav for en gruppe af institutter. | tilknytning
hertil og sammenholdt med adgangen at fastlaegge individuelle kapitalkrav, SIFi-krav mv.
skal vi anfore, at det ma sikres, at den samme risiko ikke skal afdeekkes flere gange.

D62814
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Stemmelgse aktier

Supplerende til vores indledende kommentar til adgangen til at udstede stemmelgse aktier
ser vi behov for nogle praeciseringer knyttet til adgangen.

Det fremgar ikke af bemaerkningerne til lovforslaget, hvorledes der skal forholdes med re-
preesentationsret, forhold til mindretalsaktionaerer og indlgsningsret

| forhold til repreesentationsret forudsaetter vi, at de stemmelese aktier kan udstedes uden
nogen form for repraesentationsret.

Selskabsloven beskytter pa forskellig vis minoritetsinteresser. Ejer en aktionger mere end
9/10 af aktierne i et selskab, og har aktionaeren en tilsvarende del af stemmerne, kan de
resterende ejere saledes kraeve sig tvangsindlest, jf. selskabslovens § 73. Bestemmelsen
geelder aktiekapitalen som helhed og kan saledes ikke begraenses til aktiefordelingen i de
enkelte klasser.

Set ud fra de sterrelser som kapitalen udger i de danske realkreditinstitutter, vil det vaere
hensigtsmaessigt, at beskyttelsen af minoritetsaktionaerer i selskabsloven ikke geaelder for
minoritetsaktionaerer, hvis aktier er udstedt ud af en stemmelgs aktieklasse i henhold til
den nye § 13 stk. 2 i FIL. Det ber veere muligt gyldigt at indfere i selskabets vedtaegter, at
der ikke geelder nogen saerlig minoritetsaktionserbeskyttelse.

Endvidere ber det ogsa fremga af lovforslaget, at den mulighed, der findes i selskabsloven
om indlgsningsret, ikke gaelder for stemmelgse aktier udstedt i henhold til lov om finansiel
virksomhed. Det er begrundet i, at det naeppe vil veere foreneligt med kapitalreglerne i
CRR.

Med den nye § 13, stk. 3 i FIL er der givet adgang til, at forenings-/fondsejede realkreditin-
stitutter, der er omdannet til aktieselskaber, kan foretage differentieret udlodning. De neer-
mere vilkar for at foretage differentieret udlodning fastsasttes via en gennemfarelsesmaes-
sig teknisk standard. Dreftelserne peger pa, at der vil blive fastsat en evre graeense pa 25
pct. pa, hvor meget hejere udlodningen pa en stemmeles aktie kan vaere i forhold til udlod-
ningen pa en almindelig aktie. Den samlede udlodning ma max. forages med 5 pct.

En afklaring af beregningen af udlodning i omdannede realkreditinstitutter, der ikke er
barsnoterede, ber fremga af lovens bemaerkninger. af

Identifikation af og krav til systemisk vigtige institutter
Der henvises til vores indledende bemaerkninger om identifikation af SIFl'er.

I ny § 308, stk. 5 i FIL far Finanstilsynet bemyndigelse til at fastsaette naermere regler om
opgerelse af indikatorer til identifikation af SIFI'er. Hvornar kan det forventes, at den fore-
sldede bemyndigelse til at udstede en bekendtgerelse, vil blive anvendt?

DG2814
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Det fremgér af ny § 313 i FIL, at et SIFl-institut skal nedsaette et nominerings-, risiko- og
aflenningsudvalg. Med henvisning til vores indledende bemaerkning om, at det er den kon-
soliderede koncern, der skal udpeges som SIFl, skal kravet til nedseettelse af disse udvalg
alene finde anvendelse pa det gverste kreditinstitut i koncernen. Dermed skal der ikke ned-
saettes disse udvalg i datterselskaber, uanset om datterselskabet selvstaendigt opfylder
SIFl-kravene eller gj.

Angéaende ikrafttreedelsen af kravene til bestyrelsesudvalg synes der ikke i lovudkastet at
vaere taget stilling hertil for institutter, som er SIFI'er, men ikke omfattet af FIL-lovens krav
til sddanne udvalg.

Det fremgar af den politiske aftale, at en arbejdsgruppe med deltagelse af sektoren skal se
naermere pa de seerlige krav til it-funktionen og organisering og bemanding af risikosty-
ringsfunktionen i et SIFl-institut. Vi kan ikke umiddelbart se, at der i lovudkastet er taget
hejde for, at der pa et senere tidspunkt skal fastszettes naermere regler pa de omrader. Er
det korrekt?

Loft over ledelsesposter

Til ny § 314 og dens lovbemaerkninger (samt ikrafttreedelsesbestemmelsen i § 19, stk. 9)
bemeerkes folgende:

Vi har med tilfredshed noteret, at der er blevet lyttet til vores tidligere anferte kommentar
om, at undtagelsen for statsudpegede bestyrelsesposter ber gaelde generelt for poster i
alle virksomheder, ikke blot for statsudpegede poster i finansielle virksomheder (som fore-
slaet i CRDIV-lovudkastet fra august).

Lovteksten og bemaerkningerne tager seerligt i relation til stk. 3, nr. 2) hgjde for, at det kan
vaere et naturligt led i at vaere direkter i en finansiel virksomhed, at man indgér i en reekke
bestyrelser, ogsé i virksomheder som ikke er koncernforbundet med den finansielle virk-
somhed. Derfor taeller de sekundaere poster ikke med. Vi skal igen anfere, at ngjagtig
samme forhold ger sig geeldende for andre brancher. Der er saledes behov for at udvide
undtagelsen, sa der ogsé tages hejde for, at direkterer i andre brancher (som sidder i be-
styrelsen i en finansiel virksomhed) kan have sekundaere poster som led i deres direktor-
post. Disse poster er ikke omfattet af de nuvaerende undtagelser vedrarende sektorselska-
ber mv.

Vi savner derfor fortsat, at det praeciseres i loven og de tilharende bemaerkninger, at denne
undtagelse er generel. Vi har allerede gjort opmaerksom herpa i vores heringssvar fra sep-
tember 2013 til lovudkastet vedrgrende CRD IV implementering.
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Skattemaessig behandling af gald uden forud fastsat forfaldstidspunkt

Vi har med tilfredshed noteret, at problemstillingerne i den gaeldende skattelovgivning og
de nye EU-krav i relation til hybrid instrumenter er adresseret.

Der er dog efter vores opfattelse en uklar situation i relation til en nedskrivning og efterfel-
gende genopskrivning af den hybride kernekapital. Vi laegger vaegt pa, at der sikres en sa-
vel kapitalmaessig som skattemaessig neutral behandling heraf. En sikring heraf bar ogsa
indga i lovforslaget.

Redaktionel kommentar

Henvisningen i § 19, stk. 11 til § 16 og § 17 ber rettelig vaere til § 17 og 18.
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Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: Seren Klit <sk@stm.dk>

Sendt: 4. december 2013 10:26

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Louise Villumsen (FT); Mads Juul Eegholm (FT); Birte Mgller Haastrup
Emne: SV: SIFI-lovforslag i hering

Ift. territorialbestemmelsen i § 20 i nedennzevnte lovforslag bemaerkes, at lovens § 5, der aendrer
arsregnskabsloven, ikke skal kunne saettes i kraft for Feergerne, da omradet er overtaget af Feergerne. Endvidere skal
§ 17, der @ndrer ligningsloven, ikke geelde for Feergerne og Grgnland, da omradet er overtaget.

mvh
Sgren Klit

™ Seren Langelund Kilit
Konsulent, Statsministeriet

Mobil + 45 40 80 36 77
Personlig e-post sk@stm.dk

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK]

Sendt: 6. november 2013 17:57

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk'; 'webteam@andelskassen.dk'; ‘ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; 'ask@ask.dk';
'mail@dbmf.dk'; 'dvca@dvca.dk'; 'nationalbanken@nationalbanken.dk'; 'info@shipowners.dk’;
'danmarks@skibskredit.dk’; ‘jmn@shareholders.dk’; 'am@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’;
'info@danskbyggeri.dk'; 'de@de.dk’; 'hoeringssager@danskerhverv.dk’; 'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk’;
'dirf@dirf.dk'; 'dsa@jom.dk'; ‘formand@isaca.dk'; 'sfs@dma.dk’; 'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk';
'Sekretariatet@dk-r.dk'; 'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfl@dfl.dk’; 'mail@danskemaritime.dk’; 'regioner@regioner.dk’;
'kfst@kfst.dk'; 'sik@sik.dk'; 'dt@datatilsynet.dk'; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’; 'ddf@finansanalytiker.dk';
'info@fondsmaeglerforeningen.dk'; 'revisor@revisornaevnet.dk'; 'info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net’;
‘formand@fdfa.dk’; 'post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk’; 'mail@finansielstabilitet.dk';
'mail@finansraadet.dk’; 'fa@fanet.dk’; 'post@finansogleasing.dk'; ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk’; ‘for@fbr.dk';
'stig.jensen@ma.allianz.com'; 'ane.marie.christensen@nordea.com’; ‘andelskasseforeningen@jak.dk';
'lisa.gericke@forexbank.dk'; 'fp@forsikringogpension.dk'; 'fk@fmf.dk’; 'info@frivilligraadet.dk’; 'fsr@fsr.dk';
'ftf@ftf.dk'; 'gii@gii.dk’; 'f.lindelov@g-icap.dk'; 'info@gxgmarkets.com’; ‘agr@horesta.dk’; 'hvr@hvr.dk';
'isobro@isobro.dk'; 'info@ifr.dk’; 'itb@itb.dk'; 'kk@kommunekredit.dk'; 'kl@kl.dk'; 'hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk’;
'hoering@If.dk'; 'info@baeredygtigtlandbrug.dk'; ‘er@homannlaw.dk’; 'lo@lo.dk'; 'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@Id.dk';
'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com’; ‘copenhagen@nasdagomx.com'; 'corporate-centre-dk@nets.eu’;
'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk’; 'mail@realkreditforeningen.dk'; 'rr@realkreditraadet.dk';
'info@shipowners.dk'; 'rbf@regionalebanker.dk’; 'MiaSim@erst.dk'; ‘revisortilsynet@erst.dk’; 'info@rigsrevisionen.dk’;
'sacek@ankl.dk'; ‘oc@di.dk’; 'post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk'; 'compliance.nordic@westernunion.com’; ‘ro@fo.stm.dk’;
'ro@gl.stm.dk’; 'bm@bm.dk’; 'penst@penst.dk’; 'fm@fm.dk’; ‘fmn@fmn.dk’; 'im@jm.dk’; 'sum@sum.dk’; 'km@km.dk';
'kemin@kemin.dk'; 'kum@kum.dk'; 'mim@mim.dk’; 'uvm@uvm.dk'; 'sm@sm.dk’; 'mbbl@mbbl.dk'; ‘fivu@fivu.dk';
'fym@fvm.dk'; 'skm@skm.dk'; 'stm@stm.dk’; ‘trm@trm.dk’; 'um@um.dk'; ‘oim@oim.dk’; ‘'modst@modst.dk’;
'info@ecb.europa.eu'; 'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’; 'erst@erst.dk’; '2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk’;
'letbyrder@erst.dk'; 'letbyrder-i-EU@erst.dk'; 'pvs@dkpto.dk'; 'erst@erst.dk’; '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'

Cc: Ministerbetjening (FT); Mads Juul Eegholm (FT); Mark Andrew Rgnnenfelt (FT); Louise Villumsen (FT)

Emne: SIFI-lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til “forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v.,
lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love” 2. del StF! i hgring.



Finanstilsynet er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, fgr det skal fremszettes i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til udkastet til lovforslag senest onsdag den 4. december
2013 kl. 10:00.

Bemaerkninger bedes sendt pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til lvi@ftnet.dk og mae@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

i ——" _————
FINANSTILSYNEY

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @

TIf.. +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tIf.: +45 33 55 82 70
mailto:lvi@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk




Advokatradet ADVOKATE

SAMFUNDET

Erhvervs- og Vakstministeriet KRONPRINSESSEGADE 28
Finanstilsynet 1306 KOBENHAVN K
Arhusgade 110 TLF. 33969798
2100 Kebenhavn @ FAX 33369750

DATO: 15. november 2013

SAGSNR.: 2013 - 3503
ministerbetjening@ftnet.dk + lvi@ftnet.dk + mae@ftnet.dk ID NR.: 263599

Horing - lov om finansiel virksomhed mv. - 2. del SIFI (CRD IV og CRR)

Ved e-mail af 06-11-2013 har Finanstilsynet anmodet om Advokatrdets
bemarkninger til ovennavnte.

Advokatridet har ikke bemaerkninger til det fremsendte heringsmateriale.

Med venlig hilsen

%M

samfund@advokatsamfundet.dk
www.advokatsamfundet.dk



Finanstilsynet
Arhusgade 110

2100 Kabenhavn ©

@

DATATILSYNET

Sendt til; ministerbetjening@ftnet.dk

Kopi til: lvi@ftnet.dk og mae@ftnet.dk

26. november 2013

Datatilsynet
Borgergade 28, 5.
1300 Kebenhavn K

CVR-nr. 11-88-37-29

Telefon 3319 3200
Fax 3319 3218

E-mail
dt@datatilsynet.dk
www.datatilsynet.dk

J.nr,  2013-112-0226
Sagsbehandler

Hanne Louise Hgimark
Direkte 3319 3215

Vedrerende udkast til lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed,
lov om veerdipapirhandel m.v., lov om realkreditlin og realkreditobliga-
tioner m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love

Ved e-mail af 6. november 2013 har Finanstilsynet sendt ovenstéende lov-
forslag i hering og anmodet om Datatilsynets eventuelle bemaerkninger.

Datatilsynet forudsetter, at den i lovforslaget omhandlede offentliggerelse af
Finanstilsynets tilsynsreaktioner ikke omfatter offentliggerelse af oplysninger
omfattet af persondataloven.I

Lovforslaget giver derudover ikke umiddelbart Datatilsynet anledning til be-
maerkninger.

Med venlig hilsen

Hanne Louise Hagimark

' Lov nr. 429 af 31. maj 2000 om behandling af personoplysninger med senere @ndringer



Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: Gitte Albrecht Pedersen <gap@kfst.dk>
Sendt: 13. november 2013 15:17

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Louise Villumsen (FT); Mads Juul Eegholm (FT)
Emne: SV: SIFl-lovforslag i hering

l.nr. 13/12539
Til Finanstilsynet

Idet vi henviser til Finanstilsynets e-mail af 6. november 2013 skal vi herved meddele, at udkast til forslag til lov om
andring af lov om finansiel virksomhed, lov om veaerdipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love ikke
giver Forbrugerombudsmanden anledning til bemaerkninger.

Med venlig hilsen
Pa Forbrugerombudsmandens vegne

Gitte Albrecht Pedersen
Chefsekreteer
Direkte tIf.: 4171 5092

E-mail: gap@kfst.dk

i T——
FORBRUGEROMBUDSMANDEN
Carl Jacobsens Vej 35
2500 Valby
TIf. +45 4171 5151

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK]
Sendt: 6. november 2013 17:57
Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'webteam@andelskassen.dk'; 'ae@aeraadet.dk'; 'pote@atp.dk’; 'ask@ask.dk';
'mail@dbmf.dk’; 'dvca@dvca.dk'; 'nationalbanken@nationalbanken.dk'; 'info@shipowners.dk';
'danmarks@skibskredit.dk'; ‘jmn@shareholders.dk’; ‘am@shareholders.dk'; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk';
'info@danskbyggeri.dk'; 'de@de.dk'; 'hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk’;
'dirf@dirf.dk'; 'dsa@jom.dk'; ‘formand@isaca.dk’; Sgfartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS); ‘metal@danskmetal.dk’;
'mail@lundorff.dk'; 'Sekretariatet@dk-r.dk’; 'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfi@dfl.dk’; ‘'mail@danskemaritime.dk';
'regioner@regioner.dk'; 1 - KFST Officiel hovedpostkasse; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK);
'dt@datatilsynet.dk'; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’; 'ddf@finansanalytiker.dk’; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk’;
'revisor@revisornaevnet.dk'; 'info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net’; 'formand@fdfa.dk’;
'post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk’; ‘'mail@finansielstabilitet.dk’; 'mail@finansraadet.dk’; 'fa@fanet.dk’;
'post@finansogleasing.dk'; ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; ‘for@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
'ane.marie.christensen@nordea.com'; 'andelskasseforeningen@jak.dk'; 'lisa.gericke@forexbank.dk';
'fp@forsikringogpension.dk'; 'fk@fmf.dk'; info@frivilligraadet.dk’; ‘fsr@fsr.dk’; 'ftf@ftf.dk’; 'gii@gii.dk'; 'f.lindelov@g-
icap.dk’; 'info@gxgmarkets.com'; ‘agr@horesta.dk’; 'hvr@hvr.dk'; 'isobro@isobro.dk'; 'info@ifr.dk’; 'itb@itb.dk’;
'kk@kommunekredit.dk'; 'ki@kl.dk'; 'hes@lett.dk'; 'kob@experian.dk'; 'hoering@If.dk’;
'info@baeredygtigtlandbrug.dk’; 'er@homannlaw.dk’; 'lo@lo.dk’; 'Sekretariatet@lopi.dk'; 'info@ld.dk';
'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com’; 'copenhagen@nasdagomx.com'’; 'corporate-centre-dk@nets.eu’;
'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk'; 'mail@realkreditforeningen.dk'; 'rr@realkreditraadet.dk’;
'info@shipowners.dk'; 'rbf@regionalebanker.dk'’; 'MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk'; 'info@rigsrevisionen.dk’;
'saoek@ankl.dk'; 'oc@di.dk’; 'post@teleindu.dk’; ‘'vp@vp.dk'; ‘compliance. nordic@westernunion.com'; 'ro@fo.stm.dk';
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'ro@gl.stm.dk’; 'bom@bm.dk'; 'penst@penst.dk’; ‘fm@fm.dk’; ‘fmn@fmn.dk’; jm@jm.dk’; 'sum@sum.dk'; 'km@km.dk’;
'kemin@kemin.dk'; 'kum@kum.dk’; 'mim@mim.dk’; 'uvm@uvm.dk’; 'sm@sm.dk’; 'mbbl@mbbl.dk’; 'fivu@fivu.dk’;
'fvm@fvm.dk'; 'skm@skm.dk'; 'stm@stm.dk’; 'trm@trm.dk’; 'um@um.dk'; ‘oim@oim.dk’; 'modst@modst.dk';
'info@ecb.europa.eu'; 'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’; 'erst@erst.dk’; '2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk’;
'letbyrder@erst.dk'; 'letbyrder-i-EU@erst.dk'; 'pvs@dkpto.dk’; 'erst@erst.dk’; '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'

Cc: Ministerbetjening (FT); Mads Juul Eegholm (FT); Mark Andrew Rgnnenfelt (FT); Louise Villumsen (FT)

Emne: SIFI-lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til “forslag til lov om endring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v.,
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love” 2. del SIFI i hgring.

Finanstilsynet er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, fgr det skal fremsaettes i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til udkastet til lovforslag senest onsdag den 4. december
2013 kl. 10:00.

Bemaerkninger bedes sendt pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til lvi@ftnet.dk og mae@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

/-——— -‘\
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.; +45 33 55 82 70
mailto:lvi@finet.dk

www.finanstilsynet.dk




Aningaasaqarnermut Nunamullu Namminermut Naalakkersulsoqarfik
Departementet for Finanser og Indenrigsanliggender

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Sendt pr. e-mail til: ministerbetjening@ftnet.dk
Med kopi til: lvi@ftnet.dk; mae@ftnet.dk

Hering om Implementering af 2. del SIFI

Rigsombudsmanden i Grenland har ved e-mail den 7. november 2013 fremsendt kopi af
udkast til "forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om
veerdipapirhandel m.v., lov om realkreditidn og realkreditobligationer m.v., lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love".

Departementet for Finanser og Indenrigsanliggender har ingen bemaerkninger il
udkastet.

Inussiamersumik inuulluagqusillunga
ed venlig hilsen

Therese Lind Benhardt
Toqg/direkte (+299) 34 65 68
E-mail: thib@nanoq.gl

GOVERNMENT OF GREENLAND

2. december 2013

Postboks 1037

3800 Nuuk

TIf. (+299) 34 50 00
Fax (+299) 32 48 14
E-mall: oed@nanoq.gl
www.naalakkersulsut.gl



Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: Anne Kirkegaard <ank@kum.dk>

Sendt: 7. november 2013 11:47

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Louise Villumsen (FT); Mads Juul Eegholm (FT); Lotte Bjerre Kristoffersen

Emne: Fra KUM: SIFI-lovforslag i hering

Vedhaftede filer: 20131106 Samlet Lovforslag SIFI som sendt i hgring.pdf; 20131106 - Oversigt over
harte myndigheder og organisationer m.v. - SIFLpdf; 20131106 - Haeringsbrev - SIFI
.pdf

Til orientering har Kulturministeriet ikke bemaerkninger til den fremsendte hgring.
Venlig hilsen
Anne Kirkegaard

Anne Kirkegaard
Ledelsessekretzer | T: 41 39 39 05 | M: 25 56 91 42 | ank@kum.dk
=
l< w 1+
S

MINISTERIFET

Fra: Anette Agerup Jakobsen P& vegne af Kulturministeriet
Sendt: 7. november 2013 08:32

Til: Anne Kirkegaard

Emne: VS: SIFI-lovforslag i hgring

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK]

Sendt: 6. november 2013 17:57

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk'; 'webteam@andelskassen.dk'; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; ‘ask@ask.dk’;
'mail@dbmf.dk'; 'dvca@dvca.dk’; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’; ‘info@shipowners.dk';
'danmarks@skibskredit.dk'; ‘jmn@shareholders.dk’; 'am@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk';
'info@danskbyggeri.dk'; 'de@de.dk’; 'hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'dfim@forsikringogpension.dk’; ‘di@di.dk';
'dirf@dirf.dk'; 'dsa@jom.dk'; 'formand@isaca.dk’; Sefartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS); ‘metal@danskmetal.dk’;
'mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dk-r.dk'; ‘hhk@danskeadvokater.dk'; ‘dfl@dfl.dk’; ‘'mail@danskemaritime.dk'’;
'regioner@regioner.dk’; 1 - KFST Officiel hovedpostkasse; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK);
'dt@datatilsynet.dk’; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’; 'ddf@finansanalytiker.dk’; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk’;
'revisor@revisornaevnet.dk’; 'info@ejendomsforeningen.dk'; 'het@fdih.net’; 'formand@fdfa.dk’;
'post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk'; 'mail@finansielstabilitet.dk’; 'mail@finansraadet.dk’; ‘fa@fanet.dk’;
'post@finansogleasing.dk'; ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk’; ‘for@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
'ane.marie.christensen@nordea.com’; 'andelskasseforeningen@jak.dk’; 'lisa.gericke@forexbank.dk';
'fp@forsikringogpension.dk’; 'fk@fmf.dk’; 'info@frivilligraadet.dk’; 'fsr@fsr.dk'; 'ftf@ftf.dk’; 'gii@gii.dk’; 'f.lindelov@g-
icap.dk'; 'info@gxgmarkets.com’; 'agr@horesta.dk’; 'hvr@hvr.dk'; ‘isobro@isobro.dk’; 'info@ifr.dk'; "itb@itb.dk';
'kk@kommunekredit.dk’; 'kl@kl.dk'; 'hes@lett.dk'; 'kob@experian.dk'; 'hoering@If.dk’;
'info@baeredygtigtlandbrug.dk’; ‘er@homannlaw.dk’; 'lo@lo.dk’; 'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@ld.dk’;
'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com'; 'copenhagen@nasdagomx.com'; 'corporate-centre-dk@nets.eu’;
'sekretariat@parcelhus.dk'; 'bi3@post.dk’; ‘mail@realkreditforeningen.dk’; ‘rr@realkreditraadet.dk’;
'info@shipowners.dk'; 'rbf@regionalebanker.dk’; 'MiaSim@erst.dk’; 'revisortilsynet@erst.dk'; 'info@rigsrevisionen.dk’;
'saoek@ankl.dk’; 'oc@di.dk’; 'post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk'; ‘compliance.nordic@westernunion.com’; 'ro@fo.stm.dk’;
'ro@gl.stm.dk'; 'bm@bm.dk’; 'penst@penst.dk’; 'fm@fm.dk’; ‘fmn@fmn.dk’; 'jm@jm.dk’; ‘'sum@sum.dk’; '’km@km.dk';
'kemin@kemin.dk'; 'kum@kum.dk'; 'mim@mim.dk’; 'uvm@uvm.dk'; 'sm@sm.dk’; 'mbbl@mbbl.dk’; ‘fivu@fivu.dk’;
'fvm@fvm.dk'; 'skm@skm.dk'; 'stm@stm.dk’; ‘trm@trm.dk’; 'um@um.dk’; 'oim@oim.dk’; ‘modst@modst.dk’;
‘info@ecb.europa.eu'; 'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’; 'erst@erst.dk’; '2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk’;
'letbyrder@erst.dk'; 'letbyrder-i-EU@erst.dk'; 'pvs@dkpto.dk’; ‘erst@erst.dk’; '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'




Cc: Ministerbetjening (FT); Mads Juul Eegholm (FT); Mark Andrew Rgnnenfelt (FT); Louise Villumsen (FT)
Emne: SIFI-lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til “forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v.,
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love” 2. del SIFI i hgring.

Finanstilsynet er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, f@r det skal fremsaettes i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til udkastet til lovforslag senest onsdag den 4. december
2013 kl. 10:00.

Bemaerkninger bedes sendt pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til lvi@ftnet.dk og mae@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

e _—
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tIf.: +45 33 5582 70
mailto:lvi@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk




Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: D-POL - Enhedspostkasse <pol@fivu.dk>

Sendt: 7. november 2013 15:31

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Jesper Schaumburg-Muiller; Louise Villumsen (FT); Mads Juul Eegholm (FT)

Emne: SIFI-lovforslag i hering

Vedhaeftede filer: 20131106 Samlet Lovforslag SIFI som sendt i hering.pdf; 20131106 - Oversigt over
herte myndigheder og organisationer m.v. - SIFL.pdf; 20131106 - Haringsbrev - SIFI
pdf

Ministeriet for Forskning, Innovation og Videregdende Uddannelser har ikke bemaerkninger til hgringen.
Med venlig hilsen

f. Jesper Schaumburg-Miiller, chefkonsulent
Heidi Hilfling Thode

Heidi Hilfling Thode
Sekretzer

Politik og Koordinering
Direkte telefon: + 45 7231 8031
E-mail: hth@fivu.dk

Ministeriet for Forskning, Innovation og
Videregdende Uddannelser

Besggsadresse:
Slotsholmsgade 10, stuen
1216 Kgbenhavn K

Postadresse:

PO Box 2135

1015 Kgbenhavn K
www.fivu.dk

Fra: D-DEP - enhedspostkasse
Sendt: 7. november 2013 09:00
Til: D-POL - Enhedspostkasse
Emne: SIFl-lovforslag i hgring

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK]

Sendt: 6. november 2013 17:57

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'webteam@andelskassen.dk'; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; ‘ask@ask.dk';
'mail@dbmf.dk’; 'dvca@dvca.dk’; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’; 'info@shipowners.dk';
'danmarks@skibskredit.dk'; ‘jmn@shareholders.dk’; 'am@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’;
'inffo@danskbyggeri.dk'; 'de@de.dk’; 'hoeringssager@danskerhverv.dk’; 'dfim@forsikringogpension.dk’; ‘di@di.dk’;
'dirf@dirf.dk'; 'dsa@jom.dk’; 'formand@isaca.dk'; Sgfartsstyrelsen; 'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk’;
'Sekretariatet@dk-r.dk’; 'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfl@dfl.dk’; 'mail@danskemaritime.dk’; 'regioner@regioner.dk';
Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen; Sikkerhedsstyrelsen; 'dt@datatilsynet.dk'; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk';
'ddf@finansanalytiker.dk’; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk'; 'revisor@revisornaevnet.dk’;
'info@ejendomsforeningen.dk'; 'het@fdih.net'; 'formand@fdfa.dk’; 'post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk’;
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'mail@finansielstabilitet.dk’; 'mail@finansraadet.dk’; 'fa@fanet.dk’; 'post@finansogleasing.dk’;
'forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; 'fbr@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com’; ‘ane.marie.christensen@nordea.com’;
‘andelskasseforeningen@jak.dk'; 'lisa.gericke@forexbank.dk'; ‘fp@forsikringogpension.dk’; 'fk@fmf.dk';
'info@frivilligraadet.dk’; 'fsr@fsr.dk'; 'ftf@ftf.dk’; 'gii@gii.dk’; 'f.lindelov@g-icap.dk'; 'info@gxgmarkets.com’;
'agr@horesta.dk’; 'hvr@hvr.dk'; 'isobro@isobro.dk’; 'info@ifr.dk'; 'itb@itb.dk’; 'kk@kommunekredit.dk’; 'ki@kl.dk';
'hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk'; 'hoering@If.dk'; 'info@baeredygtigtlandbrug.dk’; 'er@homannlaw.dk’; 'lo@lo.dK';
'Sekretariatet@lopi.dk'; 'info@!d.dk’; 'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com’; 'copenhagen@nasdagomx.com’;
'corporate-centre-dk@nets.eu'; 'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk'; 'mail@realkreditforeningen.dk’;
'rr@realkreditraadet.dk’; 'info@shipowners.dk'; 'rbf@regionalebanker.dk’; 'MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk’;
'info@rigsrevisionen.dk'; 'saoek@ankl.dk'; 'oc@di.dk'; 'post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk';
'compliance.nordic@westernunion.com'; 'ro@fo.stm.dk’; 'ro@gl.stm.dk’; 'bom@bm.dk’; 'penst@penst.dk’; ‘fm@fm.dk’;
'frn@fmn.dk'; jm@jm.dk’; 'sum@sum.dk’; 'km@km.dk'; 'kemin@kemin.dk'; 'kum@kum.dk’; ‘mim@mim.dk'’;
'uvm@uvm.dk’; 'sm@sm.dk’; 'mbbl@mbbl.dk'; fivu@fivu.dk'; 'fvm@fvm.dk’; 'skm@skm.dk’; 'stm@stm.dk';
trm@trm.dk'; 'um@um.dk’; 'oim@oim.dk’; 'modst@modst.dk’; 'info@ecb.europa.eu'; 'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’;
‘erst@erst.dk'; '2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'; 'letbyrder@erst.dk’; 'letbyrder-i-EU@erst.dk’;
'pvs@dkpto.dk’; Erhvervsstyrelsen; '2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'

Cc: Ministerbetjening (FT); Mads Juul Eegholm (FT); Mark Andrew Rgnnenfelt (FT); Louise Villumsen (FT)

Emne: SIFI-lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til “forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v.,
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love” 2. del SIFI i hgring.

Finanstilsynet er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, for det skal fremsaettes i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til udkastet til lovforslag senest onsdag den 4, december
2013 kl. 10:00.

Bemeerkninger bedes sendt pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til lvi@ftnet.dk og mae@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

P —ee——
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tIf.: +45 33 55 82 70
mailto:lvi@ftnet.dk

www. finanstilsynet.dk




Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: Lone Faliu (DEP) <lofa@fvm.dk>

Sendt: 14. november 2013 13:26

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Mads Juul Eegholm (FT); Louise Villumsen (FT); Tejs Binderup (DEP); Kristian
Hovgaard Juul-Larsen (DEP); Susan Bramsen (DEP)

Emne: Fedevareministeriets svar vedr. SIFI-lovforslag i haring

Med e-mail af 6. november 2013 anmodede Finanstilsynet om Fedevareministeriets bemaerkninger til et fremsendt
forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om realkreditian og
realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love (2. del
SIFI).

Der henvises desuden til telefonisk dreftelse af d.d. med specialkonsulent Louise Villumsen.

Pa denne baggrund skal Fedevareministeriet meddele, at man ikke har bemasrkninger til lovforslaget.

Med venlig hilsen

Lone Faliu
Fuldmeegtig, Juridisk enhed

Direkte tif. +45 50 85 20 84

Email lofa@fvm.dk

Slotsholmsgade 12 ' Ministeriet for Fedevarer,
1216 Kgbenhavn K 1 Landbrug og Fiskeri

TIf. +45 33 92 33 01 Departementet

Email: fym@fvm.dk @

fvm.dk



Mads Juul Eeah—OIm (FT) p— S

Fra: Gitte Albrecht Pedersen <gap@kfst.dk>
Sendt: 13. november 2013 15:17

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Louise Villumsen (FT); Mads Juul Eegholm (FT)
Emne: SV: SIFl-lovforslag i haring

l.nr. 13/12539
Til Finanstilsynet

Idet vi henviser til Finanstilsynets e-mail af 6. november 2013 skal vi herved meddele, at udkast til forslag til lov om
andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love ikke
giver Forbrugerombudsmanden anledning til bemaerkninger.

Med venlig hilsen
Pa Forbrugerombudsmandens vegne

Gitte Albrecht Pedersen
Chefsekreteer
Direkte tIf.: 4171 5092

E-mail: gap@kfst.dk

.—-—‘—-——— \
FORBRUGEROMBUDSMANDEN
Carl Jacobsens Vej 35
2500 Valby
TIf. 445 4171 5151

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK]
Sendt: 6. november 2013 17:57
Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk'; ‘webteam@andelskassen.dk'; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; ‘ask@ask.dk';
'mail@dbmf.dk’; 'dvca@dvca.dk'; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’; 'info@shipowners.dk';
'danmarks@skibskredit.dk’; 'jmn@shareholders.dk'; 'am@shareholders.dk'; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’;
'info@danskbyggeri.dk'; 'de@de.dk’; 'hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'dfim@forsikringogpension.dk'; 'di@di.dk’;
'dirf@dirf.dk'; 'dsa@jom.dk’; ‘formand@isaca.dk'; Segfartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS); 'metal@danskmetal.dk’;
'mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dk-r.dk'; 'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfl@dfl.dk’; 'mail@danskemaritime.dk';
'regioner@regioner.dk’; 1 - KFST Officiel hovedpostkasse; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK);
'dt@datatilsynet.dk'; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk'; 'ddf@finansanalytiker.dk’; ‘info@fondsmaeglerforeningen.dk';
'revisor@revisornaevnet.dk'; 'info@ejendomsforeningen.dk'; 'het@fdih.net’; ‘formand@fdfa.dk';
'post@finansforbundet.dk’; ‘'mail@finanshus.dk’; 'mail@finansielstabilitet.dk’; 'mail@finansraadet.dk'; ‘fa@fanet.dk’;
'post@finansogleasing.dk'; 'forbrugerombudsmanden@kfst.dk’; ‘for@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com';
'ane.marie.christensen@nordea.com'; 'andelskasseforeningen@jak.dk'; 'lisa.gericke@forexbank.dk’;
‘fp@forsikringogpension.dk'; 'fk@fmf.dk'; 'info@frivilligraadet.dk'; 'fsr@fsr.dk'; 'ftf@ftf.dk’; 'gi@gii.dk’; 'f.lindelov@g-
icap.dk'; 'info@gxgmarkets.com'; ‘agr@horesta.dk’; 'hvr@hvr.dk'; ‘isobro@isobro.dk’; 'info@ifr.dk’; 'itb@itb.dk’;
'kk@kommunekredit.dk'; 'ki@kl.dk'; 'hes@lett.dk'; 'kob@experian.dk’; 'hoering@If.dk';
'info@baeredygtigtlandbrug.dk’; 'er@homannlaw.dk’; 'lo@lo.dk’; 'Sekretariatet@lopi.dk'; 'info@ld.dk';
'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com'; 'copenhagen@nasdagomx.com'; ‘corporate-centre-dk@nets.eu’;
'sekretariat@parcelhus.dk'; 'bi3@post.dk’; 'mail@realkreditforeningen.dk'; 'rr@realkreditraadet.dk’;
'info@shipowners.dk'; 'rbf@regionalebanker.dk'; 'MiaSim@erst.dk’; 'revisortilsynet@erst.dk'; 'info@rigsrevisionen.dk';
'saoek@ankl.dk'; ‘oc@di.dk'; 'post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk'; ‘compliance.nordic@westernunion.com’; 'ro@fo.stm.dk’;
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'ro@gl.stm.dk’; 'bm@bm.dk'; 'penst@penst.dk’; 'fm@fm.dk’; 'fmn@fmn.dk’; 'jm@jm.dk’; 'sum@sum.dk’; ‘km@km.dk';
'kemin@kemin.dk'; 'kum@kum.dk'; 'mim@mim.dk'; 'uvm@uvm.dk’; 'sm@sm.dk’; 'mbbl@mbbl.dk’; ‘fivu@fivu.dk';
'fvm@fvm.dk’; 'skm@skm.dk'; 'stm@stm.dk’; 'trm@trm.dk’; 'um@um.dk’; 'oim@oim.dk'; 'modst@modst.dk';
'info@ecb.europa.eu’; 'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’; 'erst@erst.dk'; '2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk’;
'letbyrder@erst.dk'; 'letbyrder-i-EU@erst.dk’; 'pvs@dkpto.dk’; 'erst@erst.dk’; '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'

Cc: Ministerbetjening (FT); Mads Juul Eegholm (FT); Mark Andrew Rgnnenfelt (FT); Louise Villumsen (FT)

Emne: SIFI-lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til “forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v.,
lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love” 2. del SIFI i hgring.

Finanstilsynet er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, for det skal fremsaettes i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til udkastet til lovforslag senest onsdag den 4. december
2013 kl. 10:00.

Bemaerkninger bedes sendt pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til lvi@ftnet.dk og mae@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

/‘—_— -\
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kaebenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tIf.: +45 33 55 82 70
mailto:lvi@finet.dk

www.finanstilsynet.dk




Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: rr@rigsrevisionen.dk

Sendt: 28. november 2013 16:33

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Louise Villumsen (FT); Mads Juul Eegholm (FT); Morten Henrichsen
Emne: Haringssvar vedr. SIFI-lovforslag (j.nr. 2013-3500-14)

Til Finanstilsynet

Rigsrevisionen modtog d. 6. november 2013 forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lovom
vaerdipapirhandel m.v., lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. og forskellige andre love til haring.

Rigsrevisionen har gennemgaet lovforslaget for bestemmelser om regnskab og revision i henhold til
Rigsrevisorlovens §§ 7 og 10. Rigsrevisionen har ikke bemeerkninger til udkastet.

Eventuelle spgrgsmal kan stilles til undertegnede pa telefon 33 92 83 90 eller via e-mail til rr@rigsrevisionen.dk med
anfarelse af det i overskriften anfarte journalnummer.

Bekreeft venligst, at denne e-mail er modtaget.

Med venlig hilsen

Jesper Clausen
Fuldmeegtig

RIGSREVISIONEM

St. Kongensgade 45
DK-1264 Kabenhavn K

TIf. +45 339 28 400
Dir. +45 339 28 390
Fax +45331 10415

jec@rigsrevisionen.dk
www.rigsrevisionen.dk

Bekrzeft venligst, at denne e-mail er modtaget.
Please confirm receipt of this e-mail.

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK]
Sendt: 6. november 2013 17:58
Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk'; 'webteam@andelskassen.dk’; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; 'ask@ask.dk';
'mail@dbmf.dk’; 'dvca@dvca.dk’; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’; 'info@shipowners.dk’;
'danmarks@skibskredit.dk'; jmn@shareholders.dk’; ‘am@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’;
'info@danskbyggeri.dk'; 'de@de.dk’; ‘hoeringssager@danskerhverv.dk’; 'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk’;
'dirf@dirf.dk’; 'dsa@jom.dk’; 'formand@isaca.dk’; 'sfs@dma.dk’; 'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk';
'Sekretariatet@dk-r.dk'; 'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfl@dfl.dk’; ‘'mail@danskemaritime.dk’; 'regioner@regioner.dk’;
'kfst@kfst.dk'; 'sik@sik.dk'; 'dt@datatilsynet.dk’; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’; 'ddf@finansanalytiker.dk’;
'info@fondsmaeglerforeningen.dk'; 'revisor@revisornaevnet.dk’; 'inffo@ejendomsforeningen.dk’; ‘het@fdih.net’;
'formand@fdfa.dk'; 'post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk’; 'mail@finansielstabilitet.dk’;
'mail@finansraadet.dk’; ‘fa@fanet.dk’; 'post@finansogleasing.dk’; ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk’; 'fbr@fbr.dk’;
'stig.jensen@ma.allianz.com'; 'ane.marie.christensen@nordea.com'; 'andelskasseforeningen@jak.dk';
'lisa.gericke@forexbank.dk'; 'fp@forsikringogpension.dk’; 'fk@fmf.dk’; 'info@frivilligraadet.dk’; ‘fsr@fsr.dk’;
'ftf@ftf.dk’; 'gii@gii.dk’; 'f.lindelov@g-icap.dk'; 'info@gxgmarkets.com'; ‘agr@horesta.dk’; 'hvr@hvr.dk';
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'isobro@isobro.dk'; 'info@ifr.dk’; 'itb@itb.dk'; 'kk@kommunekredit.dk'; 'kl@kl.dk'; 'hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk’;
'hoering@If.dk’; 'info@baeredygtigtlandbrug.dk’; 'er@homannlaw.dk’; 'lo@lo.dk’; 'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@Id.dk’;
'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdaqgomx.com'; 'copenhagen@nasdagomx.com'; 'corporate-centre-dk@nets.eu';
'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk’; 'mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’;
'info@shipowners.dk'; 'rbf@regionalebanker.dk’; 'MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk’; ‘info@rigsrevisionen.dk’;
'saoek@ankl.dk'; 'oc@di.dk'; 'post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk’; ‘compliance.nordic@westernunion.com’; 'ro@fo.stm.dk’;
'ro@gl.stm.dk’; 'bm@bm.dk'; 'penst@penst.dk’; 'fm@fm.dk'; 'fmn@fmn.dk’; ‘im@jm.dk’; 'sum@sum.dk’; '’km@km.dk’;
'kemin@kemin.dk'; 'kum@kum.dk’; 'mim@mim.dk’; 'uvm@uvm.dk’; 'sm@sm.dk’; 'mbbl@mbbl.dk’; 'fivu@fivu.dk’;
'‘fvm@fvm.dk'; 'skm@skm.dk’; 'stm@stm.dk’; 'trm@trm.dk’; 'um@um.dk'; ‘oim@oim.dk’; 'modst@modst.dk’;
'info@ecb.europa.eu’; 'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’; 'erst@erst.dk'; '2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk’;
"letbyrder@erst.dk’; 'letbyrder-i-EU@erst.dk’; 'pvs@dkpto.dk’; 'erst@erst.dk’; '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'

Cc: Ministerbetjening (FT); Mads Juul Eegholm (FT); Mark Andrew Rgnnenfelt (FT); Louise Villumsen (FT)

Emne: SIFI-lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til “forslag til lov om sndring af lov om finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v.,
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love” 2. del SIFl i hgring.

Finanstilsynet er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, for det skal fremsaettes i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til udkastet til lovforslag senest onsdag den 4. december
2013 kl. 10:00.

Bemazerkninger bedes sendt pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til lvi@ftnet.dk og mae@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

P —————
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @

TIf.. +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tlf.: +45 33 55 82 70

mailto: lvi@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk




Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: 3 - SIK Haringer (SIK) <horinger-sik@sik.dk>
Sendt: 7. november 2013 09:11

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Louise Villumsen (FT); Mads Juul Eegholm (FT)
Emne: SV: SIFl-lovforslag i haring

Til Finanstilsynet
Sikkerhedsstyrelsen har ingen bemaerkninger til nedenstdende hgring.

Venlig hilsen

""-—'——. —\‘
SIKKERHEDSSTYRELSEN

Kasper Holmgaard Graversen
lurist, fuldmaegtig

Direkte: 3373 2113
Mobil: 25 43 16 54

E-mail: khg@sik.dk

Sikkerhedsstyrelsen
Ngrregade 63

6700 Esbjerg

TIf.: 3373 20 00
www.sik.dk

Denne e-mail og enhver vedhzaftet fil er fortrolig og alene tiltenkt modtageren. Séfremt De ikke er rette modtager, vil adgang til e-mailen
veere ubefgjet, og enhver udnyttelse eller videregivelse af e-mailens indhold veere uretmaessig og potentielt i strid med lovgivningen. Sdfremt
De ikke er rette modtager, bedes De venligst omgdende underrette os og derefter slette e-mailen og enhver vedhaftet fil. Pd forhdnd tak.

Fra: Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK)
Sendt: 7. november 2013 08:32

Til: 3 - SIK Hgringer (SIK)

Emne: VS: SIFl-lovforslag i hgring

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK]

Sendt: 6. november 2013 17:57

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk'; 'webteam@andelskassen.dk'; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; 'ask@ask.dk’;
'mail@dbmf.dk’; 'dvca@dvca.dk’; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’; 'info@shipowners.dk';
'danmarks@skibskredit.dk'; 'jmn@shareholders.dk’; 'am@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk'; 'da@da.dk’;
'info@danskbyggeri.dk'; ‘de@de.dk'; 'hoeringssager@danskerhverv.dk’; 'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk’;
'dirf@dirf.dk'; 'dsa@jom.dk’; ‘formand@isaca.dk’; Sefartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS); 'metal@danskmetal.dk’;
'mail@lundorff.dk'; 'Sekretariatet@dk-r.dk’; 'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfl@dfl.dk’; 'mail@danskemaritime.dk’;
'regioner@regioner.dk'; 1 - KFST Officiel hovedpostkasse; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK);
'dt@datatilsynet.dk’; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’; 'ddf@finansanalytiker.dk’; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk';
'revisor@revisornaevnet.dk'; 'info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net'; 'formand@fdfa.dk’;
'post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk’; ‘'mail@finansielstabilitet.dk’; 'mail@finansraadet.dk’; ‘fa@fanet.dk'’;
'post@finansogleasing.dk'; ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; 'fbr@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
'ane.marie.christensen@nordea.com’'; 'andelskasseforeningen@jak.dk'; 'lisa.gericke@forexbank.dk';
'fp@forsikringogpension.dk'; 'fk@fmf.dk’; 'info@frivilligraadet.dk’; 'fsr@fsr.dk’; 'ff@ftf.dk’; 'gii@gii.dk'; 'f.lindelov@g-
icap.dk'; 'info@gxgmarkets.com'; ‘agr@horesta.dk’; 'hvr@hvr.dk’; 'isobro@isobro.dk’; 'info@ifr.dk’; 'itb@itb.dk';
'kk@kommunekredit.dk'; 'ki@kl.dk'; ‘hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk’; 'hoering@If.dk’;
'info@baeredygtigtiandbrug.dk’; 'er@homannlaw.dk’; 'lo@lo.dk’; 'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@!d.dk’;
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'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com'; ‘copenhagen@nasdaqomx.com’; ‘corporate-centre-dk@nets.eu’;
'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk’; 'mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’;
'inffo@shipowners.dk'; 'rbf@regionalebanker.dk'; 'MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk'; 'info@rigsrevisionen.dk’;
'saoek@ankl.dk'; ‘'oc@di.dk'; 'post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk'; 'compliance.nordic@westernunion.com’; 'ro@fo.stm.dk’;
'ro@gl.stm.dk’; 'bm@bm.dk’; 'penst@penst.dk’; 'fm@fm.dk’; 'fmn@fmn.dk’; 'im@jm.dk’; 'sum@sum.dk’; ‘’km@km.dk’;
'kemin@kemin.dk'; 'kum@kum.dk’; 'mim@mim.dk’; 'uvm@uvm.dk’; 'sm@sm.dk'; 'mbbl@mbbl.dk’; ‘fivu@fivu.dk’;
'fvm@fvm.dk’; 'skm@skm.dk'; 'stm@stm.dk'; ‘trm@trm.dk’; 'um@um.dk'; 'oim@oim.dk’; 'modst@modst.dk’;
'inffo@ecb.europa.eu’; 'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’; 'erst@erst.dk’; '2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk’;
'letbyrder@erst.dk'; 'letbyrder-i-EU@erst.dk'; 'pvs@dkpto.dk'; 'erst@erst.dk’; '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'

Cc: Ministerbetjening (FT); Mads Juul Eegholm (FT); Mark Andrew Rgnnenfelt (FT); Louise Villumsen (FT)

Emne: SIFI-lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til “forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v.,
lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love” 2. del SIFl i hgring.

Finanstilsynet er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, fgr det skal fremsaettes i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til udkastet til lovforslag senest onsdag den 4. december
2013 kl. 10:00.

Bemaerkninger bedes sendt pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til lvi@ftnet.dk og mae@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

.-—""-_— h\.
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 565 82 70
mailto:lvi@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk




Mads Juul Eegﬁ:lm (FT)

Fra: Jonas Kjellmann <jkj@sm.dk>

Sendt: 18. november 2013 10:48

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Louise Villumsen (FT); Mads Juul Eegholm (FT)

Emne: Svar: SIFI-lovforslag i haring (Id nr.: 508285)

Vedheaeftede filer: 20131106 Samlet Lovforslag SIFI som sendt i hgring.pdf; 20131106 - Oversigt over
hgrte myndigheder og organisationer m.v. - SIFLpdf; 20131106 - Haringsbrev - SIFI
pdf; Signaturbevis.txt; Signaturbevis.txt.pdf

Social-, Berne- og Integrationsministeriet har den 6. november 2013 modtaget haring over SIFI-lovforslaget.

Social-, Bgrne- og Integrationsministeriet skal gere opmaerksom pa, at ministeriet ikke har nogle bemeerkninger til

lovforslaget.

Med venlig hilsen / Kind regards

Jonas Kjellmann

Student

SOCIAL-, BORNE- OG INTEGRATIONSMINISTERIET / MINISTRY OF SOCIAL AFFAIRS, CHILDREN AND
INTEGRATION

Kontoret for Jura og International/Law and International
Veerelse 1.09

Holmens Kanal 22

1060 Kgbenhavn K

TIf. +45

E-mail: jkj@sm.dk

Til:

33929313

'ae@aeraadet.dk' ('ae@aeraadet.dk'), '2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk' ('2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'), '2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk’ (2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk), 'ask@ask.dk' (‘'ask@ask.dk'), ‘am@shareholders.dk'
(‘'am@shareholders.dk'), ‘ane.marie.christensen@nordea.com' (‘ane.marie.christensen@nordea.com’),
‘andelskasseforeningen@jak.dk' (‘andelskasseforeningen@jak.dk'), 'agr@horesta.dk’ (‘agr@horesta.dk'),
'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com' (‘Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com'),
'bi3@post.dk' ('bid3@post.dk'), 'bm@bm.dk' (‘bm@bm.dk’), 'dvca@dvca.dk' (‘'dvca@dvca.dk'),
'danmarks@skibskredit.dk' (‘"danmarks@skibskredit.dk'), ‘da@da.dk' (‘da@da.dk’), 'de@de.dk' (‘'de@de.dk'),
'dfim@forsikringogpension.dk' ('dfim@forsikringogpension.dk'), 'di@di.dk’ ('di@di.dk’), 'diff@dirf.dk'’
('dirf@dirf.dk’), 'dsa@jom.dk’ (‘'dsa@jom.dk’), 'dfi@dfl.dk’ ('dfi@dfl.dk’), 'dt@datatilsynet.dk'’
(‘dt@datatilsynet.dk'), 'ddf@finansanalytiker.dk' ('ddf@finansanalytiker.dk'), ‘er@homannlaw.dk'
(‘er@homannlaw.dk'), 'copenhagen@nasdagomx.com' (‘copenhagen@nasdagomx.com’), ‘corporate-centre-
dk@nets.eu' (‘corporate-centre-dk@nets.eu'), ‘compliance.nordic@westernunion.com'
(‘compliance.nordic@westernunion.com'), 'erst@erst.dk’ (‘'erst@erst.dk’), 'info@shipowners.dk'
('info@shipowners.dk'), info@danskbyggeri.dk' ('info@danskbyggeri.dk'), 'hoeringssager@danskerhverv.dk'
(‘hoeringssager@danskerhverv.dk'), 'formand@isaca.dk' (‘formand@isaca.dk’), 'hhk@danskeadvokater.dk'
(‘hhk@danskeadvokater.dk'), 'info@fondsmaeglerforeningen.dk' ('info@fondsmaeglerforeningen.dk’),
'info@ejendomsforeningen.dk' (‘info@ejendomsforeningen.dk'), 'het@fdih.net' ('het@fdih.net),
'formand@fdfa.dk' (‘formand@fdfa.dk’), ‘fa@fanet.dk’ ('fa@fanet.dk'), 'forbrugerombudsmanden@kfst.dk’
(‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk'), 'for@fbr.dk’ ('for@fbr.dk'), ‘fp@forsikringogpension.dk’
(‘fp@forsikringogpension.dk'), 'fk@fmf.dk' (‘fk@fmf.dk"), ‘info@frivilligraadet.dk' ('info@frivilligraadet.dk'),
fsr@fsr.dk’ (fsr@fsr.dk), 'f@ftf.dk' (‘ftf@ftf.dk"), 'gii@gii.dk' (‘gii@gii.dk’), 'f.lindelov@g-icap.dk'’
(‘f.lindelov@g-icap.dk'), 'info@gxgmarkets.com’ (‘info@gxgmarkets.com’), ‘hvr@hvr.dk' (‘"hvr@hvr.dk’),
'info@ifr.dk' ('info@ifr.dk'), 'nes@lett.dk' (‘hes@lett.dk'), 'hoering@If.dk' ('hoering@If.dk'),
'info@baeredygtigtiandbrug.dk' (‘info@baeredygtigtlandbrug.dk’), 'info@ld.dk' ('info@Id.dk’),
'info@rigsrevisionen.dk' ('info@rigsrevisionen.dk’), fm@fm.dk' (fm@fm.dk’), ‘fmn@fmn.dk’ (‘fmn@fmn.dk’),
fivu@fivu.dk' (fivu@fivu.dk’), 'fvm@fvm.dk' (‘fvm@fvm.dk'), 'info@ecb.europa.eu’ ('info@ecb.europa.eu’),
'samfund@advokatsamfundet.dk' ('samfund@advokatsamfundet.dk'), 'webteam@andelskassen.dk'
(‘webteam@andelskassen.dk'), 'pote@atp.dk’ (‘pote@atp.dk’), 'mail@dbmf.dk’ (‘mail@dbmf.dk’),

1



Cc:

Fra:

'nationalbanken@nationalbanken.dk’ ('nationalbanken@nationalbanken.dk’), imn@shareholders.dk'
(jmn@shareholders.dk'), 'struwe@post9.tele.dk' ('struwe@post9.tele.dk'), 'metal@danskmetal.dk'
(‘'metal@danskmetal.dk'), ‘mail@lundorff.dk’ ('mail@lundorff.dk'), 'Sekretariatet@dk-r.dk' ('Sekretariatet@dk-
r.dk'), 'mail@danskemaritime.dk' (‘mail@danskemaritime.dk'), 'regioner@regioner.dk’
(‘regioner@regioner.dk'), 'kfst@kfst.dk' (kfst@kfst.dk), 'sik@sik.dk' (sik@sik.dk),
‘sekretaer@aktuarforeningen.dk' (‘sekretaer@aktuarforeningen.dk'), 'revisor@revisornaevnet.dk'
(‘revisor@revisornaevnet.dk'), 'post@finansforbundet.dk’ ('post@finansforbundet.dk’), ‘'mail@finanshus.dk’
(‘'mail@finanshus.dk’), 'mail@finansielstabilitet.dk' (‘'mail@finansielstabilitet.dk'), 'mail@finansraadet.dk’
('mail@finansraadet.dk’), 'post@finansogleasing.dk’ (‘post@finansogleasing.dk’),
'stig.jensen@ma.allianz.com' ('stig.jensen@ma.allianz.com'), 'lisa.gericke@forexbank.dk'
('lisa.gericke@forexbank.dk'), 'isobro@isobro.dk' ('isobro@isobro.dk’), 'itb@itb.dk' ('itb@itb.dk'),
'kk@kommunekredit.dk' (‘kk@kommunekredit.dk'), 'ki@kl.dk' ('ki@kl.dk'}, 'kob@experian.dk’
('kob@experian.dk'), 'lo@lo.dk' ('lo@lo.dk'), 'Sekretariatet@lopi.dk' ('Sekretariatet@lopi.dk’),
'sekretariat@parcelhus.dk' (‘sekretariat@parcelhus.dk'), 'mail@realkreditforeningen.dk’
(‘'mail@realkreditforeningen.dk'), 'r@realkreditraadet.dk' (‘rr@realkreditraadet.dk’), 'info@shipowners.dk'
(‘info@shipowners.dk'), 'rbf@regionalebanker.dk’ ('rbf@regionalebanker.dk’), 'MiaSim@erst.dk'
(‘MiaSim@erst.dk'), 'revisortilsynet@erst.dk' (‘revisortilsynet@erst.dk’), 'saoek@ankl.dk' (‘'saoek@ankl.dk’),
'oc@di.dk' (‘'oc@di.dk'), 'post@teleindu.dk’' ('post@teleindu.dk’), 'vp@vp.dk' (‘'vp@vp.dk’), ro@fo.stm.dk’
(‘ro@fo.stm.dk’), 'ro@gl.stm.dk' (‘ro@gl.stm.dk'), 'penst@penst.dk’ ('penst@penst.dk’), im@jm.dk’
(jm@jm.dk’), 'sum@sum.dk' ('sum@sum.dk'), 'km@km.dk' (km@km.dk'), 'kemin@kemin.dk'
(‘kemin@kemin.dk'), 'kum@kum.dk' (kum@kum.dk’), 'mim@mim.dk’ (mim@mim.dk’), 'uvm@uvm.dk'
('uvm@uvm.dk'), 'sm@sm.dk’ ('sm@sm.dk'), 'mbbl@mbbl.dk' (‘mbbl@mbbl.dk'), ‘'skm@skm.dk'
(‘'skm@skm.dk'), 'stm@stm.dk’ ('stm@stm.dk’), 'trm@trm.dk’ ('trm@trm.dk’), ‘'um@um.dk' (‘um@um.dk’),
‘'oim@oim.dk' (‘'oim@oim.dk'), 'modst@modst.dk' ('modst@modst.dk’), 'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’
(‘'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu'), 'letbyrder@erst.dk' (letbyrder@erst.dk'), 'letbyrder-i-EU@erst.dk'
(‘letbyrder-i-EU@erst.dk'), 'pvs@dkpto.dk’ (‘pvs@dkpto.dk'), Sefartsstyrelsen (sfs@dma.dk), erst@erst.dk
(erst@erst.dk)

ministerbetjening@ftnet.dk (ministerbetjening@ftnet.dk), mae@ftnet.dk (mae@ftnet.dk), Mark Andrew
Rennenfelt (FT (MAR@FTNET.DK), lvi@ftnet.dk (lvi@ftnet.dk)

Louise Villumsen (FT) (LVI@FTNET.DK)

Emne: SIFl-lovforslag i hering
Sendt: 06-11-2013 18:08:58

Hermed sendes udkast til "forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v.,
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love” 2. del SIFl i hgring.

Finanstilsynet er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, fgr det skal fremsaettes i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemeaerkninger til udkastet til lovforslag senest onsdag den 4. december
2013 kl. 10:00.

Bemaerkninger bedes sendt pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til lvi@ftnet.dk og mae @ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

‘_',‘-——-" "‘\‘
FINANSTILSYNEY

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.; +45 33 55 82 70
mailto:lvi@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk




Mads JUUI EeghOIm (FT) — — s

Fra: LKAJK <LKAJK@uvm.dk>

Sendt: 7. november 2013 21:40

Til: Ministerbetjening (FT); Louise Villumsen (FT); Mads Juul Eegholm (FT)

Cc: Kira Gandrup; Jonas Gramkow Barlyng

Emne: VS: SIFI-lovforslag i haring

Vedheeftede filer: 20131106 Samlet Lovforslag SIFI som sendt i hering.pdf; 20131106 - Oversigt over
hgrte myndigheder og organisationer m.v. - SIFLpdf; 20131106 - Haringsbrev - SIFI
pdf

Sagsnr. 038.30M.391
Finanstilsynet

Ved e-mail af 6. november 2013 har Finanstilsynet sendt udkast til forslag til lov om a&ndring af lov om finansiel
virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love i hgring.

Det pdgeeldende lovforslag ses ikke at indeholde bestemmelser af saerskilt betydning for grundskole-, ungdoms- og
voksenuddannelsesomradet i forhold til de uddannelses- og institutionsmaessige forhold. | det omfang
uddannelsesinstitutioner matte vaere bergrt af den foresldede regulering ses det ikke at indebaere en anden
regulering af deres forhold end den som i @vrigt geelder pa det pdgeeldende omréde.

Undervisningsministeriet har endvidere noteret sig, at det med hensyn til den foresldede § 314 i lov om finansiel
virksomhed (udkastets § 1, nr. 7) om graenser for antal ledelsesposter for bestyrelsesmedlemmer i SIFI'er og G-
SIFl'er, hvor bl.a. direktgr- og bestyrelsesposter i virksomheder og organisationer, der ikke forfglger overvejende
kommercielle formal ikke medtages, fremgér af bemaerkningerne side 75, at bl.a. poster i skolebestyrelser er blandt
de direktions- og bestyrelsesposter, der ikke medregnes i opggrelsen. Vi skal i den forbindelse bemaerke, at begrebet
"skolebestyrelser” i lovgivningen p& Undervisningsministeriets omrade alene bruges i folkeskolen, jf. lov om
folkeskoleloven, jf. lovbekendtggrelse nr. 521 af 27. maj 2013 (se f.eks. § 42). Bestyrelserne pa andre
uddannelsesinstitutioner benaevnes i lovgivningen alene “bestyrelsen” eller lign. Da det fremgar af oplistningen side
75, at der er alene er tale om eksempler (jf. “m.v.”) sa antages, at bestyrelsesposter i f.eks. kommunale
ungdomsskoler, gymnasier, institutioner for erhvervsrettet uddannelse, voksenuddannelsescentre,
produktionsskoler, efterskoler, husholdningsskoler, hdndarbejdsskoler og frie grundskoler ogsé vil vaere omfattet af
den foreslaede § 314, stk. 3.

Undervisningsministeriet har pa den baggrund ikke bemaerkninger til udkastet.

Med venlig hilsen

Henrik Thode
Chefkonsulent

Undervisningsministeriet
Departementet

Lov- og Kommunikationsafdelingen
Juridisk Kontor

Frederiksholms Kanal 21

1220 Kgbenhavn K

TIf.: 3392 5000, Direkte TIf.: 3392 5144, Mobil tIf. 5089 8804
Fax: 3392 5567, E-mail: Henrik.Thode @uvm.dk




Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK]

Sendt: 6. november 2013 17:57

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk'; 'webteam@andelskassen.dk'; 'ae@aeraadet.dk'; 'pote@atp.dk’; 'ask@ask.dk’;
'mail@dbmf.dk'; 'dvca@dvca.dk'; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’; 'info@shipowners.dk’;
'danmarks@skibskredit.dk'; 'jmn@shareholders.dk’; 'am@shareholders.dk'; 'struwe@post9.tele.dk'; ‘da@da.dk’;
'info@danskbyggeri.dk'; 'de@de.dk'; 'hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk';
'dirf@dirf.dk'; 'dsa@jom.dk’; ‘formand@isaca.dk'; 'sfs@dma.dk’; 'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk’;
'Sekretariatet@dk-r.dk'; 'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfl@dfl.dk'; 'mail@danskemaritime.dk’; 'regioner@regioner.dk’;
'kfst@kfst.dk'; 'sik@sik.dk'; 'dt@datatilsynet.dk'; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’; 'ddf@finansanalytiker.dk';
'info@fondsmaeglerforeningen.dk'; ‘revisor@revisornaevnet.dk’; 'info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net’;
'formand@fdfa.dk’; 'post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk’; 'mail@finansielstabilitet.dk';
'mail@finansraadet.dk’; 'fa@fanet.dk’; 'post@finansogleasing.dk'; 'forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; 'fbr@fbr.dk';
'stig.jensen@ma.allianz.com'; 'ane.marie.christensen@nordea.com'; ‘andelskasseforeningen@jak.dk’;
'lisa.gericke@forexbank.dk'; 'fp@forsikringogpension.dk'; 'fk@fmf.dk'; 'info@frivilligraadet.dk'; 'fsr@fsr.dk’;
'ftf@ftf.dk'; 'gii@gii.dk’; 'f.lindelov@g-icap.dk'; 'info@gxgmarkets.com’; 'agr@horesta.dk’; 'hvr@hvr.dk’;
'isobro@isobro.dk'; 'info@ifr.dk’; 'itb@itb.dk'; 'kk@kommunekredit.dk'; 'ki@kl.dk'; 'hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk';
'hoering@lf.dk'; 'info@baeredygtigtlandbrug.dk’; 'er@homannlaw.dk’; 'lo@lo.dk'; 'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@ld.dk';
'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com'; 'copenhagen@nasdagomx.com'; 'corporate-centre-dk@nets.eu’;
'sekretariat@parcelhus.dk'; 'bi3@post.dk’; 'mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’;
'info@shipowners.dk'; 'rbf@regionalebanker.dk'; 'MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk'; 'info@rigsrevisionen.dk’;
'sacek@ankl.dk’; 'oc@di.dk'; 'post@teleindu.dk'; 'vp@vp.dk'; 'compliance.nordic@westernunion.com'; 'ro@fo.stm.dk';
'ro@gl.stm.dk'; 'bm@bm.dk’; 'penst@penst.dk’; ‘fm@fm.dk'; 'fmn@fmn.dk’; jm@jm.dk’; 'sum@sum.dk’; 'km@km.dk';
'kemin@kemin.dk'; 'kum@kum.dk'; 'mim@mim.dk'; 'uvm@uvm.dk’; 'sm@sm.dk’; 'mbbl@mbbl.dk’; 'fivu@fivu.dk’;
'fvm@fvm.dk'; 'skm@skm.dk'; 'stm@stm.dk'; 'trm@trm.dk’; 'um@um.dk'; 'oim@oim.dk'; ‘'modst@modst.dk’;
'info@ecb.europa.eu’; 'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu'; ‘erst@erst.dk’; '2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk';
"letbyrder@erst.dk'; 'letbyrder-i-EU@erst.dk'; 'pvs@dkpto.dk’; 'erst@erst.dk’; '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'

Cc: Ministerbetjening (FT); Mads Juul Eegholm (FT); Mark Andrew Rgnnenfelt (FT); Louise Villumsen (FT)

Emne: SIFI-lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til “forslag til lov om sendring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v.,
lov om realkredit!an og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love” 2. de! SIFl i hgring.

Finanstilsynet er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, far det skal fremseettes i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til udkastet til lovforslag senest onsdag den 4. december
2013 kl. 10:00.

Bemaerkninger bedes sendt pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til lvi@ftnet.dk og mae@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

" _——
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 5582 70
mailto:lvi@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk




Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: René de la Cour <rc@vp.dk>

Sendt: 28. november 2013 11:11

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Mads Juul Eegholm (FT); Louise Villumsen (FT)

Emne: Hering a fudkast til 2. del af forslag om aendring af lov om finansiel virksomhed,

vaerdipapirhandelsloven m.v. og flere andre love

Finanstilsynet har sendt udkast til 2. del af forslag om aendring af lov om finansiel virksomhed,
vaerdipapirhandelsloven m.v. og flere andre love om implementering af blandt andet det 4.
kreditinstitut- og kapitalskravsdirektiv (CRD 1V) mv. i hgring med anmodning om at modtage
eventuelle bemasrkninger.

VP SECURITIES A/S har ingen bemaerkninger hertil.
Venlig hilsen

René de la Cour
Corporate Development

V@] vP sECURITIES

VP SECURITIES A/S
Weidekampsgade 14
DK-2300 Copenhagen S

E: rc@vp.dk
P: +45 4358 8888
D: +45 4358 8903

W: www.vp.dk

This message may contain confidentia!l information. If you are not the intended recipient(s) please notify us immediately and
delete the message from your system without making, distributing or retaining any copies of it.

[ rollowuson Linkedin



Finanstilsynet
Arhusgade 110

¢ okonomiog
indenrigsministeriet

Slotsholmsgade 10-12
1216 Kgbenhavn K

2100 Kebenhavn @ Telefon 72 28 24 00

Sagsnr.
2013-11407

Doknr.
176649

Dato
03-12-2013

Fax 72 28 24 01
oim@oim.dk
www.oim.dk

Svar pa hering fra Finanstilsynet vedrerende udkast til forslag til lov om an-
dring af lov om finansiel virksomhed, lov om veardipapirhandel m.v., lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v. og forskellige andre love 2. del SIFI

Finanstilsynet har ved e-mail af 6. november 2013 anmodet @konomi- og Indenrigs-
ministeriet om eventuelle bemaerkninger til den omhandlede hering.

Det meddeles herved, at @konomi- og Indenrigsministeriet ikke har bemaerkninger til
heringen.

Med venlig hilsen
Dorthea Maria Lund





